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广东电力中长期交易市场 

核心观点 

广东电力市场可分为“批发市场”和“零售市场”，而“批发市场”

又包含了“中长期交易市场”和“现货市场”两大部分。电力中长期交易

市场是批发市场的最主要组成部分，涵盖了年度、多月、月度、周及多日

等不同时间维度的交易。电力现货市场则是指在日前及更短时间内进行的

交易。 

广东电力交易中心数据显示，2024 年广东电力中长期一级市场总成

交电量达到 3522.8 亿千瓦时，占全市场购电用户总用电量的 89.2%。其

中，年度交易电量占比最大，达到 2652.1 亿千瓦时，占中长期市场的

75.3%。多月交易是 2024 年 10 月新增的交易品种，采用集中竞价模式，

成交量较少。月度交易累计成交电量 936.2 亿千瓦时，占中长期市场的

26.3%。周及多日交易电量为负值，2024 年累计成交-57.1 亿千瓦时，占

中长期市场-1.6%。 

年度交易通常在每年底开展，2025 年广东电力年度交易规模上限为

3800 亿千瓦时，发电侧和需求侧的年度交易电量上限均有具体的计算方

法。年度交易模式包括双边协商交易、挂牌交易和集中竞争交易等，其中

双边协商交易是主要的交易模式。月度交易通常在每月底开展，2024年广

东共组织了 12 次月度交易，交易模式包括双边协商、集中竞争交易等。

周及多日交易由于偏差电量的存在，可能会出现负成交量的情况。如果偏

差电量超过一定范围，还会触发电量偏差考核机制。 

总体而言，中长期交易是广东省电力批发市场的重要组成部分，年度

交易在其中占据主导地位。市场通过多种交易模式和机制，确保电力交易

的稳定性和效率，同时也对偏差电量进行严格管理，以维护市场秩序，促

进电力系统实现发用电平衡。 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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前言  

当前我国电力批发市场可总体包括 “中长期交易市场”和“电力现货市场”

两大部分。根据广东电力市场运行规则（征求意见稿）中给出的解释，电力现

货市场是指在日前及更短时间内集中开展的次日或日内至实时调度之前的电

力交易活动的总称。“中长期交易”则是发生于电力现货交易之前，期限更长

的电力交易活动，包含数年、年、月、周、多日等不同时间维度的交易。在中

长期交易的基础上，如果形成标准化合约，并按照期货交易所规则组织交易，

就是未来的电力期货市场。 

1 广东电力中长期交易 

2025 年 3 月 3 日，广东电力交易中心公布《2024 年广东电力市场年度报

告》（下称《年度报告》）。数据显示，2024 年广东电力中长期一级市场总成

交量 3522.8 亿千瓦时，占全市场购电用户总用电量的 89.2%，中长期交易是电

力市场“压舱石”，是目前市场交易电量的最主要组成部分。在中长期交易电

量中，最主要的部分又是年度交易，2024 年广东电力市场年度交易电量 2652.1

亿千瓦时，占比 75.3%；多月交易电量 0.6 亿千瓦时；月度交易电量 927.6 亿

千瓦时，占比 26.3%；周及多日交易电量-57.1 亿千瓦时，占比-1.6%。 

其中，多月交易是自 2024 年 10 月开始的新增交易品种，目前采取集中竞

价的模式，截至 12 月份，多月交易成交电量较少。另外，由于偏差电量的存

在，经过年度和月度交易后，周及多日交易市场可能会出现负成交量的情况。 

图 1 2024 年广东电力中长期成交电量结构 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 
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2 年度交易 

《年度报告》显示，2024 年广东电力市场年度交易电量 2652.1 亿千瓦时，

占中长期市场的 75.3%。年度市场通常在每年底开展，组织下一年度的各类交

易工作。根据广东能源局《关于做好 2025 年电力市场年度交易工作的通知》

（下称《通知》），广东电力年度交易由广东电力交易中心组织。在《通知》

中，广东能源局明确了 2025 年年度交易规模上限为 3800 亿千瓦时，对于不同

的市场参与主体，年度交易电量的上限都有对应计算方法。 

从发电侧来看，整个发电侧的年度交易规模上限就是 3800 亿千瓦时。对于

发电企业，年度交易的安排需具体落实至各个机组，每个机组独立计算年度交

易电量上限，且普通机组和新能源机组在计算上限的公式上也做了区分。上限

计算过程较为复杂，详情见《广东省能源局关于做好 2025 年电力市场年度交

易工作的通知》。值得注意的是，对于一个机组而言，如果单位发电煤耗越高，

则该机组年度交易电量上限越低，这顺应了近年来我国煤电低碳化改造的理念，

反映了对于先进机组的政策倾斜。 

图 2 电力用户年度交易电量上限分月调整系数 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 

从需求侧来看，对于参与年度交易的大用户，其 2025 年年度净合约量上限

是在 2023 年 11 月~2024 年 10 月历史用电量基础上，乘以 1.2 的系数，即考虑

用户 20%的年用电量增长后确定年度电量上限。对于售电公司来说，其 2025 年

年度交易电量上限为代理客户上限的总和，且年度交易总量不超过售电公司资

产总额及履约保函对应的电量规模，也不能低于签约零售用户的固定价格电量，

否则会触发批零结构不匹配的考核机制。 

图 3 广东 2025 年度电力交易安排 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 
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根据广东电力交易中心安排，2025 年的年度交易在 11 月 29 日~12 月 20 日

期间开展。按交易模式划分，共有双边协商交易、挂牌交易、集中竞争交易这

三种，此外还单独将绿电双边协商交易以及代购电年度挂牌交易作了区分。 

图 4 2024 年年度交易成交细节 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 

从三大年度交易模式的成交电量来看，2024 年，广东年度双边成交电量达

2501.3 亿千瓦时，占比约 94.3%，成交均价 462.1 厘/千瓦时，是年度交易中最

主要的交易模式；其次是年度挂牌交易，成交电量 137.1亿千瓦时，占比约 5.2%，

成交均价 463.3 厘/千瓦时；剩余部分为年度集中交易，成交电量共 13.7 亿千

瓦时，占比约 0.5%，成交均价 485.6 厘/千瓦时。 

3 月度交易 

月度交易通常在每月底开展，组织下一月份的相关交易工作。2024 年，广

东共组织 12 次电力中长期月度交易，每个月一次，每次通常持续 4 个交易日

左右。《年度报告》显示，2024 年广东电力市场月度交易累计成交电量 936.2

亿千瓦时，占中长期市场的 26.3%，成交均价 418.5 厘/千瓦时。分机组来看，

燃煤机组、燃气机组、核电机组的成交电量分别占了 72.6%，25.2%和 1.2%。 

在交易安排上，月度交易时间同样由广东电力交易中心提前通知。以 2025

年 3 月为例，月度交易在 2 月 24 日至 27 日间开展，交易模式包含双边协商、

集中竞争交易、发电侧合同转让、绿电双边协商、绿电集中交易等品种。 
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图 5 2024 年月度交易成交细节 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 

图 6 广东 2025年 3月月度电力交易安排 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 

4 周及多日交易 

《年度报告》显示，2024 年广东电力市场周及多日交易电量-57.1 亿千瓦

时，占比-1.6%。 

在交易模式上，周及多日交易可分为“周双边协商交易”和“多日分时集

中竞争交易”两种。据统计，2024 年共组织周双边协商交易 169 次，成交电量

-57.52 亿千瓦时；多日分时集中竞价 151 次，成交电量 0.04 亿千瓦时。 

在交易标的上，周双边协商交易标的范围 D+2 至月底，多日分时集中竞争

交易的标的范围在 D+2 至 D+4 三个自然日。 

在周及多日交易中，由于月内实际发、用电情况与年度以及月度提前计划

发、用电之间存在偏差，因此存在周几多日成交电量出现负值的情况。如果偏

2月24日

• 9:00~10:00:
绿电双边协商
交易

• 14:30~15:30:
绿电集中交易
(事前) 、3月代
购市场电量挂
牌交易

• 16:00~17:00：
3月外送市场
电量挂牌交易

2月25日

• 9:00~10:00:
3月代购市场
电量双边协商
转让交易

• 10:30~11:30:
3月发电侧市
场合同挂牌转
让交易

2月26日

• 9:00-10:30:
3月月度双边
协商交易

• 14:00-15:30:
3月月度集中
竞争交易

• 16:00~17:30:
3月月度分时
集中竞争交易

2月27日

• 中午12:00:
2025年年度、
多月双边协商
(标的为3月-12
月)合同价格调
整截止
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差电量超过一定范围，则会触发电量偏差考核机制。在广东电力市场中，对于

每一个考核对象而言，比较剔除周及多日成交电量前后的中长期交易电量总，

如果年度、多月、月度中长期成交之和与年度、多月、月度、周及多日成交电

量之和的较小值不足 90%，则不足 90%的部分计入考核电量，按偏差考核惩罚

性规则进行处理。 

图 7 2024 年周及多日交易成交细节 

 

数据来源：广东电力交易中心、宝城期货金融研究所 

5 总结 

广东电力市场可分为“批发市场”和“零售市场”，而“批发市场”又包

含了“中长期交易市场”和“现货市场”两大部分。电力中长期交易市场是批

发市场的最主要组成部分，涵盖了年度、多月、月度、周及多日等不同时间维

度的交易。电力现货市场则是指在日前及更短时间内进行的交易。 

广东电力交易中心数据显示，2024 年广东电力中长期一级市场总成交电量

达到 3522.8 亿千瓦时，占全市场购电用户总用电量的 89.2%。其中，年度交易

电量占比最大，达到 2652.1 亿千瓦时，占中长期市场的 75.3%。多月交易是

2024 年 10 月新增的交易品种，采用集中竞价模式，成交量较少。月度交易累

计成交电量 936.2 亿千瓦时，占中长期市场的 26.3%。周及多日交易电量为负

值，2024 年累计成交-57.1 亿千瓦时，占中长期市场-1.6%。 

年度交易通常在每年底开展，2025 年广东电力年度交易规模上限为 3800

亿千瓦时，发电侧和需求侧的年度交易电量上限均有具体的计算方法。年度交

易模式包括双边协商交易、挂牌交易和集中竞争交易等，其中双边协商交易是

主要的交易模式。月度交易通常在每月底开展，2024 年广东共组织了 12 次月

度交易，交易模式包括双边协商、集中竞争交易等。周及多日交易由于偏差电

量的存在，可能会出现负成交量的情况。如果偏差电量超过一定范围，还会触

发电量偏差考核机制。 
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总体而言，中长期交易是广东省电力批发市场的重要组成部分，年度交易

在其中占据主导地位。市场通过多种交易模式和机制，确保电力交易的稳定性

和效率，同时也对偏差电量进行严格管理，以维护市场秩序，促进电力系统实

现发用电平衡。 

（仅供参考，不构成任何投资建议）   
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