
 

  电力 | 周报 

 

专业研究·创造价值                        1 / 11                    请务必阅读文末免责条款 
 

  

2025 年 11 月 28 日             电力周报 

专业研究·创造价值 

10 月全国电力市场交易电量同比增长

15.6%，北京机制电价竞价启动 

核心观点 

市场运行方面，10 月电力市场化电量同比继续增长，全国完成

电力市场交易电量 5638 亿千瓦时，同比增长 15.6%。其中，省内交

易电量 4377 亿千瓦时，同比增长 15.4%；跨省跨区交易电量 1261 亿

千瓦时，同比增长 16.2%。从交易品种看，中长期交易电量 5231 亿

千瓦时；现货交易电量 407 亿千瓦时；绿电交易电量 283 亿千瓦时，

同比增长 28.4%。2025 年 1-10 月，全国累计完成电力市场交易电量

54920 亿千瓦时，同比增长 7.9%，占全社会用电量比重 63.7%，同比

提高 1.5 个百分点。供应端，截至 10 月底，全国累计发电装机容量

37.5 亿千瓦，同比增长 17.3%，增量装机对电力供应形成较强支撑。

其中，太阳能发电装机容量 11.4 亿千瓦，同比增长 43.8%；风电装

机容量 5.9 亿千瓦，同比增长 21.4%。1-10 月份，全国发电设备累计

平均利用 2619 小时，同比降低 260 小时；电源工程投资完成 7218 亿

元，同比增长 0.7%，电网工程投资完成 4824 亿元，同比增长 7.2%。

政策端，北京市 2026 年新能源增量项目机制电价竞价开启，新能源

入市加速；国家发改委修订对输配电价四个办法进行修订，促进新能

源消纳利用和电力安全供应。当前电力装机持续新增，水电蓄水高

位，预计短期电力供需基本平衡，关注入冬后迎峰度冬期间部分区域

紧平衡。 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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1 行业要闻 

◼ 国家能源局发布 1-10 月份全国电力工业统计数据 

截至 10 月底，全国累计发电装机容量 37.5 亿千瓦，同比增长 17.3%。其

中，太阳能发电装机容量 11.4 亿千瓦，同比增长 43.8%；风电装机容量 5.9 亿

千瓦，同比增长 21.4%。1-10 月份，全国发电设备累计平均利用 2619 小时，比

上年同期降低 260 小时。 

◼ 国家能源局发布全国电力市场交易电量数据 

2025年 10月，全国完成电力市场交易电量 5638亿千瓦时，同比增长 15.6%。

从交易范围看，省内交易电量 4377 亿千瓦时，同比增长 15.4%；跨省跨区交易

电量 1261 亿千瓦时，同比增长 16.2%。从交易品种看，中长期交易电量 5231

亿千瓦时；现货交易电量 407 亿千瓦时。绿电交易电量 283 亿千瓦时，同比增

长 28.4%。 

2025 年 1-10 月，全国累计完成电力市场交易电量 54920 亿千瓦时，同比

增长 7.9%，占全社会用电量比重 63.7%，同比提高 1.5 个百分点。从交易范围

看，省内交易电量 41659 亿千瓦时，同比增长 6.6%；跨省跨区交易电量 13261

亿千瓦时，同比增长 12.5%。从交易品种看，中长期交易电量 52681 亿千瓦时；

现货交易电量 2239 亿千瓦时。绿电交易电量 2627 亿千瓦时，同比增长 39.4%。 

◼ 国家发展改革委修订输配电价办法 

国家发展改革委修订了《输配电定价成本监审办法》《省级电网输配电价

定价办法》《区域电网输电价格定价办法》和《跨省跨区专项工程输电价格定

价办法》四个办法。此次修订重点就促进新能源消纳利用、助力能源绿色低碳

转型，保障电力系统安全平稳和高效运行，促进电网企业提升管理效能等，作

出一系列新的制度性安排。一是促进新能源消纳利用。通过在输配电价中引入

容量机制，明确对新能源发电就近消纳等新业态实行单一容量制电价，对以输

送清洁能源电量为主的跨省跨区专项工程探索实行两部制或单一容量制电价，

降低新能源交易成本，从而促进新能源更大范围、更高水平利用。二是促进电

力安全保供。通过完善以联网互济功能为主的跨省跨区专项工程输电价格机制，

支持电网加强互济通道建设，增强全国电力负荷错峰、余缺互济和应急支援能

力，促进整个电力系统安全平稳运行和效率提升。三是促进电网企业降本增效。

通过优化完善部分成本参数，推动电网企业强化内部管理。 

◼ 新能源云发布北京市 2026 年新能源增量项目机制电价竞价组织公告 

国网北京市电力公司组织开展 2026 年增量新能源项目机制电价竞价工作。

竞价主体为 2025 年 6 月 1 日(含)-2026 年 12 月 31 日(含)投产(全容量并网，

下同)且未纳入过机制电价执行范围、自愿参与的新能源项目。2026 年新增纳

入机制的电量规模为 12 亿千瓦时；本次风电、光伏竞价上限为 0.3598 元/千

瓦时。 

https://guangfu.bjx.com.cn/topics/xinnengyuanxiaona/
https://guangfu.bjx.com.cn/topics/xinnengyuanfadian/
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2 周度电力数据跟踪 

2.1 火电 

截至 11 月 27 日，秦皇岛港动力煤（5500K）价格为 820 元/吨，较上周降

低 7 元/吨；秦皇岛港煤炭库存为 582 万吨，周环比增加 24 万吨。 

图 1  秦皇岛动力煤报价（元/吨） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 2  秦皇岛港动力煤库存（万吨） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 3  火电发电量（亿千瓦时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 4  火电平均利用小时数（小时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 
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图 5  火电新增装机量（万千瓦） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 6  火电投资完成额（亿元） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

2.2 水电 

截至 11月 27日，三峡水库入库流量为 7500立方米/秒，周环比降低 27.2%，

同比持平；出库流量为 9510 立方米/秒，周环比降低 9.4%，同比增加 36.6%。 

图 7  三峡入库流量（立方米/秒） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 8  三峡出库流量（立方米/秒） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 9  水电发电量（亿千瓦时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 10  水电平均利用小时数（小时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 
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图 11  水电新增装机量（万千瓦） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 12  水电投资完成额（亿元） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

2.3 光电 

 

图 13  多晶硅料价格（RMB/KG） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 14  单晶硅片价格（RMB/PC） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 15  单晶 PERC电池片价格（RMB/PC) 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 16  单晶 PERC组件价格（RMB/PC） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 
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图 17  太阳能发电量（亿千瓦时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 18  光电平均利用小时数（小时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 19  光电新增装机量（万千瓦） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 20  光电投资完成额（亿元） 
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2.4 国际电力市场 

图 21  新交所电力期货价格（新加坡元/兆瓦时） 
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数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 

图 22  美国新英格兰地区电价（美元/兆瓦时） 

0

60

120

180

240

300
新英格兰地区电力市场价

 

数据来源：IFind、宝城期货金融研究所 



 

  电力 | 周报 

 

专业研究·创造价值                        9 / 11                    请务必阅读文末免责条款 
 

图 23  美国大西洋中部地区电价（美元/兆瓦时） 
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图 24  美国南部地区电价（美元/兆瓦时） 
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图 25  美国中西部地区电价（美元/兆瓦时） 
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图 26  美国西北部地区电价（美元/兆瓦时） 
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图 27  美国加州地区电价（美元/兆瓦时） 
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图 28  美国西南地区电价（美元/兆瓦时） 
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3 结论 

市场运行方面，10 月电力市场化电量同比继续增长，全国完成电力市场交

易电量 5638 亿千瓦时，同比增长 15.6%。其中，省内交易电量 4377 亿千瓦时，

同比增长 15.4%；跨省跨区交易电量 1261 亿千瓦时，同比增长 16.2%。从交易

品种看，中长期交易电量 5231 亿千瓦时；现货交易电量 407 亿千瓦时；绿电

交易电量 283 亿千瓦时，同比增长 28.4%。2025 年 1-10 月，全国累计完成电

力市场交易电量 54920 亿千瓦时，同比增长 7.9%，占全社会用电量比重 63.7%，

同比提高 1.5 个百分点。供应端，截至 10 月底，全国累计发电装机容量 37.5

亿千瓦，同比增长 17.3%，增量装机对电力供应形成较强支撑。其中，太阳能

发电装机容量 11.4 亿千瓦，同比增长 43.8%；风电装机容量 5.9 亿千瓦，同比

增长 21.4%。1-10 月份，全国发电设备累计平均利用 2619 小时，同比降低 260

小时；电源工程投资完成 7218 亿元，同比增长 0.7%，电网工程投资完成 4824

亿元，同比增长 7.2%。政策端，北京市 2026 年新能源增量项目机制电价竞价

开启，新能源入市加速；国家发改委修订对输配电价四个办法进行修订，促进

新能源消纳利用和电力安全供应。当前电力装机持续新增，水电蓄水高位，预

计短期电力供需基本平衡，关注入冬后迎峰度冬期间部分区域紧平衡。 

（仅供参考，不构成任何投资建议） 
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