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❖ 川财月观点 

单月用电增速回落，行业景气度向好趋势不改。7月份，全社会用电量同比增

长 6.8%，增速同比下降 3.1 个百分点；1-7月份全社会用电量同比增长 9.0%，

增速同比提高了 2.1个百分点。1-7月份，6,000千瓦以上电厂发电设备容量

同比增长 5.9%，增速较上年同期下降 1.4 个百分点，继续保持放缓的趋势。

1-7 月份发电设备平均利用小时数同比增加 75 小时，虽单月用电增速有所回

落，但行业景气度维持向好的趋势。电力市场化交易规模扩大，让利幅度继续

缩窄。根据中电联发布的数据，上半年电力市场化交易电量占全社会用电量比

重为 23.3%，同比增长 30.6%，第 2季度大型发电集团市场化交易价格让利幅

度继续缩窄，其中煤电市场交易平均电价为 0.3322 元/千瓦时，同比回升

4.07%，环比提高了 0.0015 元/千瓦时。总体来看，2018 年上半年市场化交易

情况符合预期，随着下游用户侧的放开，市场化交易让利幅度预期将持续缩

窄，优质发电企业有望迎来量价齐升。火电方面，可关注华能国际、华电国际、

皖能电力、粤电力 A 等；水电方面，可关注长江电力、国投电力、桂冠电力

等；核电方面，可关注中国核电、浙能电力、福能股份等。 

❖ 市场表现 

本月川财公用事业指数下跌 7.39%，沪深 300 指数下跌 5.21%，电力行业指数

下跌 6.49%，电力行业指数跑输沪深 300指数 1.28 个百分点。个股方面，月涨

幅居前的个股为东方市场、岷江水电、福能股份，涨幅分别为 7.55%、5.07%、

2.93%；月跌幅前三的个股为江苏新能、嘉泽新能、华通热力，跌幅分别为

34.29%、31.48%、26.46%。 

❖ 行业动态 

1、南方能监局、广东省经信委、广东省发改委联合发布《关于征求南方（以广

东起步）电力现货市场系列规则意见的通知》。（南方能监局官网）2、国家发改

委发布《关于核定部分跨省跨区专项工程输电价格有关问题的通知》，调整灵宝

直流等 21个跨省跨区专项工程输电价格。（北极星电力网） 

❖ 公司动态 

国电电力（600795）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司实现归

属于上市公司股东的净利润 17.95亿元，同比增长 6.02%；长江电力（600900）：

公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司实现归属于上市公司股东的

净利润 85.22亿元，同比增长 5.15%。 

❖ 风险提示：电力需求不及预期；煤炭价格波动超预期等。 
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一、每月观点 

单月用电增速回落，行业景气度向好趋势不改。7 月份，全社会用电量同比增

长 6.8%，增速同比下降 3.1 个百分点；1-7 月份全社会用电量同比增长 9.0%，

增速同比提高了 2.1 个百分点。1-7 月份，6,000 千瓦以上电厂发电设备容量

同比增长 5.9%，增速较上年同期下降 1.4 个百分点，继续保持放缓的趋势。

1-7 月份发电设备平均利用小时数同比增加 75 小时，虽单月用电增速有所回

落，但行业景气度维持向好的趋势。电力市场化交易规模扩大，让利幅度继续

缩窄。根据中电联发布的数据，上半年电力市场化交易电量占全社会用电量比

重为 23.3%，同比增长 30.6%，第 2 季度大型发电集团市场化交易价格让利

幅度继续缩窄，其中煤电市场交易平均电价为 0.3322 元/千瓦时，同比回升

4.07%，环比提高了 0.0015 元/千瓦时。总体来看，2018 年上半年市场化交易

情况符合预期，随着下游用户侧的放开，市场化交易让利幅度预期将持续缩窄，

优质发电企业有望迎来量价齐升。火电方面，可关注华能国际、华电国际、皖

能电力、粤电力 A 等；水电方面，可关注长江电力、国投电力、桂冠电力等；

核电方面，可关注中国核电、浙能电力、福能股份等。 

二、市场表现 

本月川财公用事业指数下跌 7.39%，沪深 300 指数下跌 5.21%，电力行业指

数下跌 6.49%，电力行业指数跑输沪深 300 指数 1.28 个百分点。个子板块中，

火电下跌 6.47%、水电下跌 6.48%、电网下跌 4.92%。 

 

图 1： 公用事业行业本月涨幅排名 19/28  图 2： 电力指数本月跑输沪深 300 指数 1.28pct 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 3： 各板块本月均下跌  图 4： 各子板块市盈率（TTM） 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：%   资料来源：Wind，川财证券研究所， 2018/9/9收盘数据 

 

三、行业数据 

用电量方面：2018 年 1-7 月份，全国全社会用电量 38775 亿千瓦时，同比增

长 9.0%，增速比上年同期提高 2.1 个百分点；分产业看，1-7 月份，第一产业

用电量 400 亿千瓦时，同比增长 10.0%，对全社会用电量增长的贡献率为 1.1%，

占全社会用电量的比重为 1.0%；第二产业用电量 26883 亿千瓦时，同比增长

7.0%，对全社会用电量增长的贡献率为 55.0%，占全社会用电量的比重为

69.3%；第三产业用电量 6101 亿千瓦时，同比增长 14.2%，对全社会用电量

增长的贡献率为 23.7%，占全社会用电量的比重为 15.7%；城乡居民生活用电

量 5391亿千瓦时，同比增长 13.6%，对全社会用电量增长的贡献率为 20.2%，

占全社会用电量的比重为 13.9%。总体来看，全社会用电量累计增速同比提高，

三产和城乡居民用电快速增长；工业用电量增速环比有所回落，低于全社会用

电量增速。 

7 月份，全国全社会用电量 6484 亿千瓦时，同比增长 6.8%。分产业看，第一

产业用电量 72 亿千瓦时，同比增长 7.9%；第二产业用电量 4557 亿千瓦时，

同比增长 4.6%；第三产业用电量 1031 亿千瓦时，同比增长 11.2%；城乡居

民生活用电量 824 亿千瓦时，同比增长 14.6%。制造业用电增速环比有所回

落，日均用电量 98.4 亿千瓦时/天，分别比上年同期和上月增加 3.7 亿千瓦时

/天和减少 1.3 亿千瓦时/天。 
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图 5： 1-7月份全社会用电量同比增长 9.0%  图 6： 7月份各产业用电量占比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

发电量方面：2018 年 1-7 月份，全国规模以上电厂发电量 38373 亿千瓦时，

同比增长 7.8%，增速比上年同期提高 1.0 个百分点；火电发电量 28456 亿千

瓦时，同比增长 7.3％，增速比上年同期回落 0.5 个百分点；水电发电量 5901

亿千瓦时，同比增长 3.5％，增速比上年同期提高 6.9 个百分点；核电发电量

1564 亿千瓦时，同比增长 12.9%，增速比上年同期回落 6.2 个百分点；风电

发电量 2179 亿千瓦时，同比增长 27.9%，增速比上年同期提高 5.5 个百分点。

受益于用电负荷的增长，全国发电量保持较快增长，7 月来水情况较好，水电

发电量同比增加幅度较大，火电让出部分发电空间，发电量增速放缓。 

 

图 7： 1-7月份全国累计发电量同比增长 7.8%  图 8： 1-7月份各类型电源发电量占比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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设备利用小时方面：1-7 月份，全国发电设备累计平均利用小时 2224 小时，

比上年同期增加 75小时；全国水电设备平均利用小时为 1924小时，同比由负

转正，比上年同期增加 3小时为；全国火电设备平均利用小时为 2529小时（其

中，燃煤发电设备平均利用小时 2601小时），比上年同期增加 128 小时；全国

核电设备平均利用小时 4135小时，比上年同期增加 49小时；全国并网风电设

备平均利用小时 1292 小时，比上年同期增加 174 小时；全国太阳能发电设备

平均利用小时 741小时。 

 

图 9： 1-7月份全国发电设备累计平均利用小时数同比增加 75 小时 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：小时 

 

电力装机方面：截止 2018 年 7 月底，全国 6,000 千瓦及以上电厂装机容量

17.4 亿千瓦，同比增长 5.9%，增速比上年同期回落 1.4 个百分点。其中，水

电装机容量 3.0 亿千瓦，同比增长 3.1%，增速较上年同期下降 1.1 个百分点；

火电装机容量 11.1 亿千瓦，同比增长 3.8%，增速较上年同期下降 0.9 个百分

点；核电装机容量 3803 万千瓦，同比增长 9.5%，增速较上年同期下降 3.6 个

百分点；并网风电 1.7 亿千瓦，同比增长 11.4%，增速较上年同期下降 1.1 个

百分点。 
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图 10： 7月底电厂装机总容量同比增长 6.2%  图 11： 7月底各类型发电设备装机容量占比 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所    资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

煤炭方面：截至 2018 年 8 月 31 日，CCI5500（含税）动力煤价格指数为 627

元/吨，月平均价格指数为 618.35 元/吨，环比下降 43.52 元/吨；截止 7 月我

国煤及褐煤进口量 17520 万吨，同比增长 15.0%。 

 

图 12： CCI5500 月价格指数环比下降 44 元/吨  图 13： 1-7月煤及褐煤进口量同比增长 15.0%% 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所，单位：元/吨   资料来源：Wind，川财证券研究所  

 

四、行业动态 

行业政策：南方能监局、广东省经信委、广东省发改委发布《关于征求南方（以

广东起步）电力现货市场系列规则意见的通知》 

➢ 日前，浙江省印发《浙江省打赢蓝天保卫战三年行动计划(公开征求意见

稿)》。征求意见稿提出，大力淘汰关停环保、能耗、安全等不达标的 30万

千瓦以下燃煤机组。（北极星电力网） 
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➢ 河南省发改委日前发布了《关于做好 2018 年河南省降成本重点工作的通

知》，要求研究完善河南省电力市场交易规则，放宽市场准入条件，探索跨

区电力直接交易，扩大市场交易规模和范围，积极争取进入国家电力现货

试点范围。（北极星电力网） 

➢ 陕西省物价局日前发布了《陕西省物价局关于调整陕西电网电力价格的通

知》，通知中称，陕西电网一般工商业目录销售电价每千瓦时降低 3.4分。

（北极星电力网） 

➢ 陕西省物价局发布《关于创新和完善促进绿色发展价格机制的实施意见》，

意见指出，在销售电价总水平不变的前提下，研究建立峰谷电价动态调整

机制，合理确定并动态调整峰谷时段，扩大高峰、低谷电价价差和浮动幅

度，引导用户错峰用电。（北极星电力网） 

➢ 日前，山东印发《山东省打赢蓝天保卫战作战方案暨 2013—2020 年大气

污染防治规划三期行动计划(2018—2020 年)》。制定专项方案，大力淘汰

关停环保、能耗、安全等不达标的 30万千瓦以下燃煤机组。（北极星电力

网） 

➢ 四川省人民政府日前发布了《关于深化四川电力体制改革的实施意见》，意

见中称，着力扩大和创新电力市场化交易，着力提高电价支持政策精准性，

着力拓展水电消纳途径，着力促进国家电网与地方电网融合协调发展，努

力实现水电更加充分消纳、重点产业(行业)和重点区域用电成本较大幅度

下降目标。扩大和创新电力市场化交易;扩大参与电力市场用户范围;实施

分类支持性电价政策。(北极星电力网） 

➢ 近日新疆发改委印发《关于降低我区一般工商业及其他类用电价格有关事

项的通知》，通知提到，一般工商业及其他类用电(含同价后的非居民照明

用电)销售电价和对应的输配电价，在现行一般工商业电价基础上每千瓦

时降低 0.0336元（北极星电力网） 

➢ 据辽宁日报报道，辽宁近日下发《关于全面加强生态环境保护坚决打好污

染防治攻坚战的实施意见》，意见要求，加大排放高、污染重的煤电机组淘

汰力度，全面推进具备改造条件的燃煤机组超低排放改造，到 2020年，全

省所有燃煤电厂完成超低排放改造。（北极星电力网） 

➢ 近日江西省能源局印发《江西省 2018 年跨省跨区电力直接交易试点方案

的通知》，有序推进跨省跨区电力直接交易。先行在省内国家级增量配电业

务改革试点所在园区(含存量电网)开展试点。（北极星电力网） 

➢ 广东省发改委日前发布了《关于进一步清理规范电网和转供电环节收费有
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关事项的通知》，清理规范电网企业垄断性服务收费项目，电网企业提供输

配电及相关服务发生的费用通过输配电价回收，不得以其他名义向用户变

相收取费用。（北极星电力网） 

➢ 福建省经信委日前公布了《关于进一步降低成本减轻负担促进实体经济企

业发展的若干意见》， 2018 年 5 月 1 日起，利用电力行业增值税税率调

整、电网企业留抵退税一次性退返腾出的电价空间，降低一般工商业电价

每千瓦时 1.69分钱。（北极星电力网） 

➢ 河南省发改委发布了《关于我省降低工商业及其他用户单一制电价的通

知》，工商业及其他用户单一制电价平均降低 6.24分/千瓦时。（北极星电

力网） 

➢ 日前，吉林省人民政府印发了《吉林省落实打赢蓝天保卫战三年行动计划

实施方案》。方案称，2018 年底前,全省 30 万千瓦及以上燃煤机组全部完

成超低排放改造。继续推进 20万千瓦级燃煤机组超低排放改造工程,2019

年底前,力争超低排放改造机组容量达到全省火电机组总容量 75%以上。

（北极星电力网） 

➢ 四川省发改委日前发布了《关于再次降低我省一般工商业电价有关事项的

通知(川发改价格〔2018〕405号)》，自 2018年 7月 1日起,降低四川电网

(含 2016 年及以后新改制供电公司)“一般工商业及其他用电”目录销售

电价,不满 1千伏、1—10千伏、35—110千伏以内各电压等级的降价标准

(不含政府性基金及附加)分别为每千瓦时 5.12分钱、4.97分钱和 4.82分

钱。（北极星电力网） 

➢ 日前，天津印发《天津市打赢蓝天保卫战三年作战计划(2018—2020年)》。

火电、钢铁、石化、化工、有色(不含氧化铝)、水泥行业现有企业以及在

用锅炉，自 2018年 10月 1日起，执行二氧化硫、氮氧化物、颗粒物和挥

发性有机物特别排放限值;严格控制新建燃煤项目，实行耗煤项目减量替

代，禁止配套建设自备燃煤电站。（北极星电力网） 

➢ 浙江省发改委发布《关于深入开展统调燃煤机组深度调峰和节能提效改造

工作的通知》：2020年底前，全面完成省统调 30万千瓦级燃煤机组节能提

效改造，全面完成省统调 30 万千瓦及以上燃煤机组深度调峰能力改造。

新建统调燃煤机组必须具备深度调峰能力，新建的省统调燃煤机组，要求

纯凝机组最小技术出力达到 40%及以下额定容量。（北极星电力网） 

➢ 广西壮族自治区物价局日前发布了《广西壮族自治区物价局关于第三批降

低一般工商业电价有关事项的通知》，将自治区电价中征收的国家重大水
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利工程建设基金标准由每千瓦时 0.3 分降低至每千瓦时 0.225 分。由此产

生的空间全部用于降低一般工商业电价。广西壮族自治区工商业及其他用

电(单一制)销售电价每千瓦时平均降低 2.95分。（北极星电力网） 

➢ 南方能监局、广东省经信委、广东省发改委发布《关于征求南方（以广东

起步）电力现货市场系列规则意见的通知》。（南方能监局官网） 

➢ 国家发改委日前发布加急文件《关于核定部分跨省跨区专项工程输电价格

有关问题的通知》，调整灵宝直流等 21个跨省跨区专项工程输电价格，为

9月 1日开始施行的跨省跨区电力交易做准备。（北极星电力网） 

➢ 湖北省物价局日前发布了《省物价局关于进一步降低一般工商业电价有关

事项的通知》，自 2018年 9月 1日起，降低湖北省一般工商业及其他用电

目录电价、输配电价每千瓦时 0.0421 元。（北极星电力网） 

➢ 陕西省人民政府日前发布了《关于印发铁腕治霾打赢蓝天保卫战三年行动

方案(2018-2020年)的通知》，关中核心区禁止新建、扩建燃煤发电、燃煤

热电联产和燃煤集中供热项目，禁止新建、扩建和改建石油化工、煤化工、

水泥、焦化项目。关中核心区不再新建火电、热电企业。2019 年底前，关

中地区现有火电机组全部实行热电联产改造，释放全部供热能力。（北极星

电力网） 

➢ 天津市发改委日前发布了《天津市发展改革委关于进一步降低一般工商业

电价有关事项的通知》，利用国家重大水利工程建设基金标准降低、跨省跨

区电力交易腾出的空间，自 2018 年 7 月 1 日起将天津市一般工商业及其

他用电销售价格每千瓦时平均降低 1.40分。自 2018年 9月 1日起再将天

津市一般工商业及其他用电销售价格每千瓦时平均降低 4.21 分。（北极星

电力网） 

➢ 广东省发改委日前发布了《关于再次降低我省一般工商业电价有关事项的

通知》，全省除深圳市外一般工商业电度电价每千瓦时统一降低 5.7分(含

税，下同);深圳市的“普通工商业及其他用电”的平段电价每千瓦时降低

7.67分，峰段和谷段的电价按原有比价同比例降低。完善深圳市两部制电

价制度和标准，深圳市执行两部制。（北极星电力网） 

➢ 福建省物价局日前发布了《关于继续采取措施降低一般工商业电价有关事

项的通知》，适当降低我省一般工商业及其他用电目录销售电价和输配电

价，继续推进工商业用电并价。其中福建省电网工商业用电价格（单一制）

下降 4.46 分。（北极星电力网） 

➢ 河北省物价局日前发布了《河北省物价局关于进一步降低单一制工商业电
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价等有关事项的通知》，自 2018年 7月 1日起，南、北电网单一制工商业

及其它销售电价每千瓦时分别降低 0.54分、0.78分;国家重大水利工程建

设基金征收标准每千瓦时降低至 0.39 分。自 2018年 9月 1 日起，南、北

电网单一制工商业及其它销售电价每千瓦时再次分别降低5.68分、5.4分，

输配电价标准同步降低。（北极星电力网） 

 

行业资讯：海阳核电 1号机组、三门核电 2号机组相继首次并网、临界成功 

➢ 8月 8日下午 13时 15分，江苏电网最高调度用电负荷达到 10226万千瓦，

创历史新高，持续领跑国家电网公司各省级电网。（北极星电力网） 

➢ 8月 8日，AP1000三代核电自主化依托项目海阳核电 1号机组首次达到临

界，机组正处于低功率状态稳定运行。同时，经国家核安全局和生态环境

部华东核与辐射安全监督站批准，海阳核电 2 号机组首次装料正式开始。

至此，海阳核电一期工程两台机组全部进入带核运行阶段。（北极星电力网） 

➢ 8 月 9 日 16 时 13 分，广东全省统调最高负荷创历史新高达 1.0896 亿千

瓦，较去年最高负荷增加 38万千瓦。目前，电力系统运行正常。（北极星

电力网） 

➢ 7月，北京完成省间交易电量 986 亿千瓦时，同比增长 5.3%。省间市场交

易电量完成 293亿千瓦时，同比增长 2.0%，占省间交易电量的 29.7%，其

中，省间电力直接交易电量 135亿千瓦时，同比增长 115.3%。1-7月，北

京完成省间交易电量 5307亿千瓦时，同比增长 12.3%。省间市场交易电量

完成 1717 亿千瓦时，同比增长 38.7%，占省间交易电量的 32.3%，其中，

省间电力直接交易电量 448 亿千瓦时，同比增长 23.8%。（北极星电力网） 

➢ 浙江省发改委消息，1-7月份，浙江省全社会用电量 2541亿千瓦时，同比

增长 9.5%。产业用电方面，第一产业用电量 11亿千瓦时，同比增长 11.2%；

第二产业用电量 1839 亿千瓦时，同比增长 6.2%；第三产业用电量 367 亿

千瓦时，同比增长 18.4%。（中国能源网） 

➢ 7 月份全国发电 6400.2 亿千瓦时，同比增长 5.7%；日均发电 206.5 亿千

瓦时，比上月增加 21.5 亿千瓦时，创历史新高。1-7月份，发电量同比增

长 7.8%，比去年同期加快 1.0个百分点。（国家统计局） 

➢ 2018 年 8 月 17 日 12 时 07 分，中核集团三门核电 2 号机组首次达到临界

状态，标志着该机组正式进入带功率运行状态，向后续并网发电和商业运

行迈出了新的一步。（北极星电力网） 

➢ 8 月 17 日 9 时 50 分，海阳核电 1 号机组首次并网成功，各项技术指标均
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符合设计要求、机组状态良好。（北极星电力网） 

➢ 2017年，海上风力资源所在的主要五个东南沿海省份(福建、浙江、山东、

江苏和广东)总用电量为 23502 亿千瓦时，是西北地区的 6.1 倍左右，消

纳能力强。全球的风能约为 2.74×10^9MW，其中可利用的风能为 2×10^7MW。

在现有风电技术条件下，我国风能资源足够支撑 10亿千瓦以上风电装机。

（北极星电力网） 

➢ 1-7月，江西全省全社会用电量累计 796.01亿千瓦时，同比增长 10.82%。

7 月份，全省全社会用电量 141.18 亿千瓦时，同比增长 10.13%。1-7 月，

全省全口径发电量 724.84亿千瓦时，同比增长 8.41%。7月份，全省全口

径发电量 127.48亿千瓦时，同比增长 7.88%。（北极星电力网） 

➢ 1-7 月，全国新增火电、核电、风电装机比重均增加。其中，新增水电占

新增总装机的 7.2%，较上年同期下降 2.5 个百分点;新增火电装机比重达

28.2%，较上年同期增加 0.85 个百分点;新增核电装机比重 3.3%，较上年

同期增加 1.7 个百分点;新增风电占 14.2%，较上年同期增加 3.6 个百分

点;新增太阳能发电装机占 46.9%，较上年同期下降 3.8个百分点。2018年

1-7 月，我国新增装机主要集中在江苏、安徽、浙江、河北、河南、山东

和山西等省份(新增装机均在380万千瓦以上)，占新增装机总量的47.9%。

（北极星电力网） 

➢ 国家能源局发布 2018 年上半年全国主要城市用户供电可靠性指标，2018

年上半年，全国 52个主要城市供电企业平均供电可靠率为 99.918%，同比

上升 0.021 个百分点；全国 52 个主要城市供电企业用户平均停电时间为

3.58小时/户，同比下降 20.51个百分点；52个主要城市供电企业用户平

均停电频率为 0.85次/户，同比下降 7.47个百分点。（北极星电力网） 

➢ 今年 1-7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1238 亿元，同比下

降 1.4%。其中，水电 299亿元，同比增长 17.9%;火电 381亿元，同比增长

1.8%;核电 239亿元，同比增长 11.3%;风电 242亿元，同比下降 5.1%。水

电、核电、风电等清洁能源完成投资占电源完成投资的 69.2%，比上年同

期降低 1.0 个百分点。（北极星电力网） 
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五、公司动态 

5.1 股价表现 

个股方面，月涨幅居前的个股为东方市场、岷江水电、福能股份，涨幅分别为

7.55%、5.07%、2.93%；月跌幅前三的个股为江苏新能、嘉泽新能、华通热

力，跌幅分别为 34.29%、31.48%、26.46%。 

 

表格 1. 涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

000301.SZ 东方市场 7.55  603693.SH 江苏新能 -34.29  

600131.SH 岷江水电 5.07  601619.SH 嘉泽新能 -31.48  

600483.SH 福能股份 2.93  002893.SZ 华通热力 -26.46  

000720.SZ *ST新能 2.20  600452.SH 涪陵电力 -19.56  

000027.SZ 深圳能源 2.16  600027.SH 华电国际 -16.93  

601985.SH 中国核电 1.92  600167.SH 联美控股 -15.39  

600116.SH 三峡水利 0.15  000791.SZ 甘肃电投 -13.22  

- - - 000993.SZ 闽东电力 -12.81  

- - - 000601.SZ 韶能股份 -12.74  

- - - 600780.SH 通宝能源 -12.22  

资料来源：Wind, 川财证券研究所，单位：% 

 

5.2 公司公告 

➢ 粤电力 A（000539）：公司发布 2018 年半年度业绩快报，2018 年上半年，

公司实现归属于上市公司股东的净利润 4.49 亿元，同比增长 248.65% 

➢ 甘肃电投（000791）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年，公

司实现归属于上市公司股东的净利润 1.23 亿元，同比增长 1161%。 

➢ 深南电 A（000037）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年，公

司实现归属于上市公司股东的净利润 0.30 亿元，同比减少 232.63%。 

➢ 嘉泽新能（601619）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年，公

司实现归属于上市公司股东的净利润 1.57 亿元，同比增长 74.63%。 

➢ 赣能股份（000899）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年，公

司实现归属于上市公司股东的净利润 0.99 亿元，同比增长 8.40%。 
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➢ 岷江水电（600131）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 0.83 亿元，同比增长 120.71%。 

➢ 国投电力（600886）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 15.7 亿元，同比增长 21.74%。 

➢ 东方能源（000958）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 1.18 亿元，同比增长 36.89%。 

➢ 穗恒运 A（000531）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 0.38 亿元，同比减少 65.95%。 

➢ 节能风电（601016）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 3.38 亿元，同比增长 47.11%。 

➢ 梅雁吉祥（600686）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 676.6 万元，同比减少 93.84%。 

➢ 漳泽电力（000767）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 3.50 亿元，同比增长 158.28%。 

➢ 大唐发电（601991）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 13.63 亿元，同比增长 53.61%。 

➢ 川投能源（600674）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 11.63 亿元，同比下降 5.43%。 

➢ 华电能源（600726）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 0.46 亿元，同比下降 143.84%。 

➢ 滨海能源（000695）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润-0.14 亿元，亏损同比减少 8.10%。 

➢ 明星电力（600101）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 0.55 亿元，同比增长 26.58%。 

➢ 哈投股份（600864）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润-1.11 亿元，同比下降 144.98%。 

➢ 中国核电（601985）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 25.79 亿元，同比增长 0.69%。 

➢ 深圳能源（000027）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 5.37 亿元，同比增长 33.16%。 

➢ 浙能电力（600023）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司
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实现归属于上市公司股东的净利润 23.48 亿元，同比增长 1.44%。 

➢ 黔源电力（002039）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 1.4 亿元，同比增长 197.09%。 

➢ 桂东电力（600310）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 234.57 万元，同比下降 57.52%。 

➢ 通宝能源（600780）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 1.22 亿元，同比增长 377.45%。 

➢ 华通热力（002893）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 0.51 亿元，同比下降 34.36%。 

➢ 江苏国信（002608）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 10.28 亿元，同比增长 19.66%。 

➢ 广安爱众（600979）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 1.22 亿元，同比下降 18.85%。 

➢ 绿色动力（601330）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 1.68 亿元，同比增长 15.24%。 

➢ 江苏国信（600995）：公司发布 2018 年半年度报告，2018 年上半年公司

实现归属于上市公司股东的净利润 2.83 亿元，同比增长 42.08%。 

 

风险提示 

电力需求不及预期 

全社会电力总需求下降，将导致发电企业整体收入下降。 

行业政策实施不及预期 

煤电联动等行业政策实施不及预期，火电企业收入将受到影响。  

煤炭价格大幅上涨 

煤炭价格若大幅上涨，火电企业成本将上升，企业盈利将下降。 

主要流域来水情况偏枯 

若水电站所在的流域来水情况偏枯，水电企业业绩将下降。 
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