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01 周度观察
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下周观点：偏强震荡

数据来源：Wind，SMM，Mysteel，乘联会，中汽协，招商期货 
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观点 定性 详情 

核心观点 偏强震荡

市场周评：LC2609收于184460元/吨（-4340），周环比-2.3%。
基本面：供给端，Bald Hill锂矿宣布复产，预计Q4满产，对全年紧平衡格局影响较小。需求端，“十五五”新型储能发展实施方案已编制完成，正在内部征求意见。26年为
“十五五”规划开局之年，预计伴随储能相关政策逐步落地，国内储能装机需求将集中年内释放。下游新车型发布后备货需求释放，叠加海外新能源汽车市场边际回暖，带动
材料端排产高企。本周锂、正极材料价格跟随期货盘面回落，而六氟磷酸锂、电芯终端价格进一步上涨，反应当下需求高景气度。库存方面，本周库存持续去化，但去库幅度
受进口量上修收窄，价格回调后下游大量补库，库存向下游转移。SMM大样本库存公布，新增库存数据反应市场新货被需求大量消化，部分市场老货逐步从隐性库存转化为显
性库存，并在市场上流通交易使用。预计Q2碳酸锂维持去库预期，氢氧化锂由宽松格局转为紧平衡格局。
交易策略：6月终端排产预计维持高环比增速，本周品种沉淀资金回落至377（-23.9）亿元，流出趋势企稳，预计价格逐步企稳并偏强震荡。当前价格或不具备突破前高的基
本面支撑，需关注市场对于Q3需求排产预期，即需求增速能否拉动供给放量增速，使Q3由宽松格局转为紧平衡/持续去库格局，操作上建议超跌买入区间止盈。
风险提示：多头高持仓拥挤度，仓单高位，枧下窝复产

价格 中性
LC2609收于184460元/吨（-4340），周环比-2.3%。澳大利亚锂辉石精矿（CIF中国）现货周五报价2,615美元/吨，较上周-210美元/吨，SMM电碳报178,000元/吨，较上周-
14000元/吨。工碳报174,000元/吨，较上周-13500元/吨。Mysteel优质电碳晚盘报价为179,200元/吨，较上周-12900元/吨。SMM电氢报价166,000元/吨，较上周-12750元/吨。

估值 中性 基差回落至-1520元/吨，电碳-电氢价差走弱至+9462元/吨；06-09价差走弱至-5000元/吨

供应 中性
碳酸锂周产量为25,893（-123）吨，周环比-0.47%。4月碳酸锂产量为110,030吨，环比+3.2%，预计5月碳酸锂产量为113,780吨，环比+3.4%，盐湖、回收端贡献增量。本周锂
辉石产碳酸锂理论毛利率回落。进口端，4月智利锂盐出口中国为22,956吨，环比+35%；4月黑德兰港澳精矿出口中国为13.7万吨，环比+12.1%

库存 偏多

本周库存延续去库，但去库幅度受进口量上修收窄，价格回调后下游大量补库，库存向下游转移。大样本库存为13.72万吨，去库-1115吨；广期所仓单为53,047（+2408）手；
碳酸锂库存天数为24.7（-0.2）天，其中下游库存回升至11.6（+2）天。大样本中的“其他”环节为增设样本项目，主要涵盖电芯厂及贸易商。其中，电芯厂在前期价格高位
时为控制成本，向材料厂的碳酸锂客供量级有所增加，自身库存有所去化；随着价格持续下跌，电芯厂长期备库意愿趋于强烈。新增库存数据反应市场新货被需求大量消化，
部分市场老货逐步从隐性库存转化为显性库存，并在市场上流通交易使用。

需求-动
力

偏多

电池及电池材料方面，4月磷酸铁锂产量为46.6万吨，环比+9.3%，5月预计排产为50.4万吨，环比+8.0%；4月三元材料产量为8.1万吨，环比-3.8%，5月预计排产8.8万吨，环
比+8.5%
电池端，企业电池排产依旧保持稳健增长，一方面来自前期新车型发布后的备货需求，另一方面三、四月海外新能源车表现好于预期，欧洲、澳洲、巴西等市场边际修复，中
国车企出海放量，也对部分电池厂出口订单形成拉动。带电量方面，4月中国新能源汽车平均带电量回升至70.2kwh，同比+33%
整车环节，国内市场仍待修复，4月国内新能源乘用车狭义产量为120.9万辆，同比+5.0%，环比+7.7%；批发销量为122万辆，同比+7%，环比+7%；出口40.6万辆，同比+114.8%，
环比+16.3%；零售销量为88.3万辆，同比-3.1%，环比+4.1%；欧美市场新能源车分化，欧洲3月销量为42.0万辆，同比+30.4%，美国3月销量为10.0万辆，同比-35.5%

需求-储
能

偏多

电芯环节，4月储能电芯产量为74.3GWh，环比+8.2%，同比+113%；预计5月产量为81GWh，环比+9.2%，同比+122%；3月储能电池月度出口13.8GWh，环比+97.1%，储能电池库存
为31.3（-0.9）GWh；4月行业开工率维持高位90.3%。
国内终端市场：招投方面，4月储能招标容量为51.1GWh，环比+31%，同比+239%，其中EPC招标容量为45.7GWh，环比+41%，同比+370%，国内储能项目备案预计开工集中于上半
年。中标方面，4月中标总容量16.7GWh，环比-53%，同比+8%；EPC中标容量为14.3GWh，环比+-20%，同比+109%；储能系统中标容量为2.39GWh，环比-70%，同比-72%；EPC中
标均价回落至0.96元/Wh，环比+6.8%。从项目拟开工时间来看，预计储能项目开工时间在3-6月需求恢复至较高水平。

需求-消
费电子

中性

终端消费，4月智能手机产量为9180万台，同比+6.6%，微型电子计算机产量为2335.3万台，同比-8.4%。根据Omdia数据，主流手机厂Q1出货量同比-1%；存储价格高企抑制计
算机终端销量，后续关注国补力度。
材料方面，钴酸锂4产量为0.8万吨，同比-18.7%，预计5月排产为0.9万吨，同比-5.5%，环比+23%；锰酸锂4月产量为1.22万吨，同比-0.3%，预计5月排产为1.30万吨，同比
+2.2%，环比+6.6%；六氟磷酸锂4月产量为2.7万吨，同比+32.2%，环比+9.6%，预计5月排产为3.1万吨，同比+58.8%，环比+11.5%



锂产业链相关新闻：《中华人民共和国矿产资源法实施条例》正式公布，自2026年6月15日起施行；“十五五”新型储能发
展实施方案已编制完成，正在内部征求意见

数据来源：中国证券报，国家能源局，招商期货 
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日期 锂产业链 内容

2024年11月8日 上游：锂资源
十四届全国人大常委会第十二次会议修订通过了《中华人民共和国矿产资源法》
（以下简称矿产资源法），自2025年7月1日起施行。

2025年9月12日 下游：储能

国家发展改革委、国家能源局发布最新通知：关于印发《新型储能规模化建设专
项行动方案(2025—2027年)》的通知(发改能源〔2025〕1144号)。《通知》指
出，2027年全国新型储能装机规模达到1.8亿千瓦以上，带动项目直接投资约2500
亿元，新型储能技术路线仍以锂离子电池储能为主，各类技术路线及应用场景进
一步丰富，培育一批试点应用项目，打造一批典型应用场景。

2026年5月18日 上游：锂资源
澳大利亚Bald Hill宣布复产，该矿年产约16.5万吨锂精矿（折约1.8万吨LCE），
5月末启动筹备，6月重启采矿，首批精矿7月产出，计划于2026年第四季度满产。

2026年5月20日 上游：锂资源 《中华人民共和国矿产资源法实施条例》正式公布，自2026年6月15日起施行。

2026年5月22日 下游：储能

“十五五”新型储能发展实施方案已编制完成，正在内部征求意见，待意见征求
完毕后发布。此前，新型储能已被列入“十五五”时期六大新兴支柱产业。国家
能源局在今年1月举行的新闻发布会上表示，国家能源局将认真贯彻落实党的二十
届四中全会精神，科学编制好“十五五”新型储能发展实施方案，健全完善新型
储能政策管理体系，持续深化技术产业创新，大力推动新型储能高质量发展，有
力支撑新型能源体系和新型电力系统建设。



周度盘面价格：回调后企稳震荡

数据来源：WIND，招商期货 
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数据来源：SMM，Mysteel，Wind，招商期货 
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周度产业链价格：上游跟随碳酸锂盘面回调，六氟、电芯涨价

单位 2026-05-22 2026-05-15 涨跌幅

锂辉石精矿（CIF中国）指数 美元/吨 2,573 2,765 -6.94%

澳大利亚锂辉石精矿（CIF中国）现货 美元/吨 2,615 2,825 -7.43%

巴西锂辉石精矿（CIF中国）现货 美元/吨 2,605 2,815 -7.46%

津巴布韦锂辉石精矿 6%（CIF中国）现货 美元/吨 2,555 2,750 -7.09%

锂云母精矿（Li₂O:1.5%-2.0%） 元/吨 4,000 4,440 -9.91%

锂云母精矿（Li₂O:2.0%-2.5%） 元/吨 5,575 6,165 -9.57%

SMM：电池级碳酸锂（99.5%） 元/吨 178,000 192,000 -7.29%

SMM：工业级碳酸锂（99.2%） 元/吨 174,000 187,500 -7.20%

钢联：优质电池级碳酸锂-早盘价（99.6%） 元/吨 179,200 192,850 -7.08%

钢联：优质电池级碳酸锂-晚盘价（99.6%） 元/吨 179,200 192,100 -6.72%

工业级氢氧化锂 元/吨 154,500 167,500 -7.76%

电池级氢氧化锂（粗颗粒） 元/吨 166,000 178,750 -7.13%

电池级氢氧化锂（微粉） 元/吨 172,250 185,250 -7.02%

电碳-工碳价差 元/吨 4,000 4,500 -500

电碳-电氢价差 元/吨 12,000 13,000 -1,000

5系三元材料（单晶/动力型） 元/吨 196,950 202,150 -2.57%

6系三元材料（单晶/动力型） 元/吨 200,550 205,550 -2.43%

8系三元材料（多晶/动力型） 元/吨 222,400 226,500 -1.81%

磷酸铁锂(动力型) 元/吨 61,285 64,685 -5.26%

磷酸铁锂（中高端储能型） 元/吨 60,860 64,290 -5.34%

磷酸铁锂 (低端储能型) 元/吨 59,750 63,160 -5.40%

钴酸锂 钴酸锂4.4V 元/吨 394,500 398,500 -1.00%

锰酸锂 锰酸锂（容量型） 元/吨 65,000 65,500 -0.76%

六氟磷酸锂 六氟磷酸锂（国产） 元/吨 114,000 106,500 7.04%

三元电芯 523方形三元电芯 元/Wh 0.607 0.605 0.33%

811圆柱18650三元电芯(811/3.2Ah) 元/支 9.450 9.450 0.00%

方形磷酸铁锂电芯（动力型，100Ah） 元/Wh 0.383 0.381 0.53%

方形磷酸铁锂电池（储能型，280Ah） 元/Wh 0.334 0.333 0.45%

方形磷酸铁锂电池（储能型，100Ah） 元/Wh 0.411 0.410 0.37%

钴酸锂电芯 钴酸锂电芯4-5Ah 元/Wh 8.250 8.250 0.00%

碳酸锂

指标

锂辉石

锂云母

氢氧化锂

价差

三元材料

磷酸铁锂

磷酸铁锂电芯



数据来源：SMM，招商期货 
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平衡表：碳酸锂Q2维持去库预期，弹性供给增量来自锂盐进口、新增供给产能投产；氢氧化锂5月维持紧平衡

国内产量 进口 总供应 碳酸锂需求 出口 总需求 锂盐月度平衡

2025年1月 62,490 20,122 82,612 81,144 399 81,543 1,069

2025年2月 64,050 12,328 76,378 74,502 417 74,919 1,459

2025年3月 79,065 18,125 97,190 85,872 220 86,092 11,098

2025年4月 73,810 28,336 102,146 88,913 734 89,647 12,499

2025年5月 72,080 21,146 93,226 94,420 287 94,707 -1,481

2025年6月 78,090 17,698 95,788 94,425 430 94,855 933

2025年7月 81,530 13,845 95,375 96,967 366 97,333 -1,958
2025年8月 85,240 21,847 107,087 104,610 369 104,979 2,108

2025年9月 87,260 19,597 106,857 117,117 151 117,268 -10,411

2025年10月 92,260 23,881 116,141 128,487 245 128,732 -12,591

2025年11月 95,350 22,055 117,405 133,900 759 134,659 -17,254

2025年12月 99,200 23,989 123,189 130,706 912 131,618 -8,429

2026年1月 97,900 26,858 124,758 126,692 472 127,164 -2,406

2026年2月 83,090 26,427 109,517 108,941 596 109,537 -20

2026年3月 106,620 29,974 136,594 131,800 725 132,525 4,069

2026年4月E 110,950 29,000 139,950 137,527 650 138,177 1,773

2026年5月E 113,780 30,000 143,780 152,814 380 153,194 -9,414
-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

2018-01 2019-06 2020-11 2022-04 2023-09 2025-02

氢氧化锂月度供需平衡（吨）



资金：品种沉淀资金回落至377（-23.9）亿元

数据来源：招商期货 
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品种沉淀资金（亿元） 变化（亿元）
周度品种沉淀资金变化

（亿元）
2026-03-30 338.92 13.0

2026-03-31 301.08 -37.8

2026-04-01 300.96 -0.1

2026-04-02 300.88 -0.1

2026-04-03 293.87 -7.0 (32.1)

2026-04-07 302.28 8.4

2026-04-08 299.93 -2.4

2026-04-09 287.48 -12.5

2026-04-10 288.97 1.5 (11.9)

2026-04-13 319.03 30.1

2026-04-14 325.58 6.6

2026-04-15 335.92 10.3

2026-04-16 375.15 39.2

2026-04-17 384.57 9.4 95.6

2026-04-20 401.85 17.3

2026-04-21 373.33 -28.5

2026-04-22 377.30 4.0

2026-04-23 385.13 7.8

2026-04-24 392.67 7.5 8.1

2026-04-27 401.85 9.2

2026-04-28 386.75 -15.1

2026-04-29 412.01 25.3

2026-04-30 456.92 44.9 64.2

2026-05-06 494.45 37.5

2026-05-07 466.12 -28.3

2026-05-08 456.53 -9.6 (0.4)

2026-05-11 496.44 39.9

2026-05-12 496.45 0.0

2026-05-13 473.05 -23.4

2026-05-14 419.21 -53.8

2026-05-15 400.92 -18.3 (55.6)

2026-05-18 411.49 10.6

2026-05-19 383.57 -27.9

2026-05-20 375.92 -7.7

2026-05-21 362.74 -13.2

2026-05-22 377.02 14.3 (23.9)



02 行业分析： 锂-供给
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锂：供给：澳矿报价回落至2,615（-210）美元/吨，锂矿外采库存4月去库至45.6（-2.4）万吨

数据来源：SMM，Mysteel，招商期货 
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锂：供给：碳酸锂周产量为25,893（-123）吨，周环比-0.47%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：4月碳酸锂产量为110,030吨，环比+3.2%，预计5月碳酸锂产量为113,780吨，环比+3.4%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：4月碳酸锂产量为110,030吨，环比+3.2%，预计5月碳酸锂产量为113,780吨，环比+3.4%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：4月碳酸锂产量为110,030吨，环比+3.2%，预计5月碳酸锂产量为113,780吨，环比+3.4%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：氢氧化锂4月产量为30920吨，环比+1%，预计5月产量为30420吨，环比-2%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：4月国内碳酸锂产能增至19.6万吨/年，环比+0.9%；氢氧化锂产能提升至7.08万吨；碳酸锂冶炼端4月开工率为
62%，氢氧化锂冶炼端4月开工率为55%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：本周碳酸锂冶炼开工率回落至61.6%，盐湖产线开工率爬升

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：26年4月锂精矿进口40.9万吨，同比-2%，锂盐进口3.26万吨，同比+15.2%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：供给：4月智利锂盐出口中国为22,956吨，环比+35%；4月黑德兰港澳精矿出口中国为13.7万吨，环比+12.1%

数据来源：智利海关，pilbaraports，招商期货 
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锂：供给：4月废旧锂电回收量为52089吨，同比+111.9%，环比+25.4%；再生开工率上涨至30.9%，同比+4.7pct

数据来源：SMM，招商期货 
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03 行业分析： 锂-需求
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锂：需求：4月磷酸铁锂产量为46.6万吨，环比+9.3%，5月预计排产为50.4万吨，环比+8.0%；4月三元材料产量为8.1万吨，
环比-3.8%，5月预计排产8.8万吨，环比+8.5%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：需求：钴酸锂4产量为0.8万吨，同比-18.7%，预计5月排产为0.9万吨，同比-5.5%，环比+23%；
                 锰酸锂4月产量为1.22万吨，同比-0.3%，预计5月排产为1.30万吨，同比+2.2%，环比+6.6%；
                六氟磷酸锂4月产量为2.7万吨，同比+32.2%，环比+9.6%，预计5月排产为3.1万吨，同比+58.8%，环比+11.5%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：需求：电池：中国动力电芯3月产量为135.8GWh，同比+43%，环比+33%，预计4月排产144.5GWh，同比+50%，环
比+6%；中国动力电池3月装车量为56.5GWh，同比+0%，环比+115%；2月动力电芯库存为145GWh，环比+1.8GWh

数据来源：SMM，WIND，招商期货 



锂：终端需求：4月国内新能源乘用车狭义产量为120.9万辆，同比+5.0%，环比+7.7%；批发销量为122万辆，同比+7%，环
比+7%；出口40.6万辆，同比+114.8%，环比+16.3%；零售销量为88.3万辆，同比-3.1%，环比+4.1%；

数据来源：Wind，乘联会，招商期货 
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锂：终端需求：4月中国新能源乘用车批发销量渗透率为57.3%，同比+5.7pct，零售销量渗透率为62.8%，同比+11.1pct；3
月出口渗透率为50.2%，同比+13.7pct

数据来源：Wind，乘联会，招商期货 
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锂：终端需求：4月中国新能源汽车平均带电量回升至70.2kwh，同比+33%

数据来源：Wind，乘联会，招商期货 
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锂：终端需求：4月汽车行业利润回落，纯新能源车企厂家+渠道库存略升至69万辆

数据来源：乘联会，SMM，招商期货 
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锂：终端需求：全球新能源车销量3月为190.1万辆，同比+5.3%；欧美市场新能源车分化，欧洲3月销量为42.0万辆，同比
+30.4%，美国3月销量为10.0万辆，同比-35.5%

数据来源：SMM, 招商期货 
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锂：终端需求：4月储能电芯产量为74.3GWh，环比+8.2%，同比+113%；预计5月产量为81GWh，环比+9.2%，同比
+122%；3月储能电池月度出口13.8GWh，环比+97.1%，储能电池库存为31.3（-0.9）GWh；4月行业开工率维持高位90.3%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：终端需求：4月储能招标容量为51.1GWh，环比+31%，同比+239%，其中EPC招标容量为45.7GWh，环比+41%，同比
+370%；

数据来源：EESA，招商期货 
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锂：终端需求：4月中标总容量16.7GWh，环比-53%，同比+8%；EPC中标容量为14.3GWh，环比+-20%，同比+109%；储
能系统中标容量为2.39GWh，环比-70%，同比-72%；EPC中标均价回落至0.96元/Wh，环比+6.8%

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：终端需求：4月智能手机产量为9180万台，同比+6.6%，微型电子计算机产量为2335.3万台，同比-8.4%

数据来源：Wind，Omdia，DRAMexchange，招商期货 
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锂：需求：4月碳酸锂出口370吨，环比-17%，氢氧化锂出口5534.9吨，环比+76.1%

数据来源：SMM，招商期货 
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04 行业分析： 锂-库存及估值
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锂：库存：本周大样本库存为13.72万吨，去库-1115吨；广期所仓单为53,047（+2408 ）手；碳酸锂库存天数为24.7（-0.2）
天，其中下游库存回升至11.6（+2）天

数据来源：SMM，Wind，招商期货 
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锂：估值&价差：基差回落至-1520元/吨，电碳-电氢价差走弱至+9462元/吨；06-09价差走弱至-5000元/吨

数据来源：SMM，Wind，招商期货 
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锂：估值&利润：碳酸锂理论交割利润回落，氢氧化锂转产碳酸锂理论利润回落

数据来源：SMM，招商期货 
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锂：估值&利润：锂盐厂估算毛利率回升，铁锂理论毛利率略回落，三元理论毛利率回落

数据来源：SMM，Mysteel，招商期货 
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锂：估值&利润：外购铁锂黑粉生产碳酸锂利润回落，单吨镍钴渣提镍提钴利润走强

数据来源：SMM，招商期货 
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