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国内电力现货市场交易结构与定价机制 

——以广东电力市场为例 
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第一部分  国内主要电网介绍 
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图 1：国内电网结构          图 2：广东电网分布          
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第二部分  广东电力市场交易结构与定价机制 
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图 3：南方电网代理购电价格（元/兆瓦小时）          图 4：广东电网代理购电价格（元/兆瓦小时）          
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图 5：广东电力日前市场均价：日度（元/兆瓦小时）          图 6：广东日前市场均价：燃气：日度（元/兆瓦小时）          
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图 7：广东电力日前市场均价：月均          图 8：广东日前市场均价：燃气：月均          
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表 1：国内电力市场相关文件                                                                

 

时间 政策文件 核心内容

2022年1月
《关于加快建设全国统一电力市

场体系的指导意见》

首次提出建设全国统一电力市场体系的阶段性目标，明确2025年初步形

成全国统一电力市场，2030年基本建成。

2023年9月
《电力现货市场基本规则（试

行）》

规范电力现货市场运行，明确日前、日内、实时电能量交易的组织方式和

价格形成机制。要求各省在2025年底前基本实现电力现货市场全覆盖，

为后续电力期货提供现货价格基准。

2024年2月 《电力市场运行基本规则》

统一电力市场基础规则，明确发电侧与用户侧双向报价机制，推动电价由

市场供需决定。首次将虚拟电厂、独立储能等新型主体纳入市场参与范

围，为电力期货标的物设计提供依据。

2026年2月
《关于完善全国统一电力市场体

系的实施意见》

明确阶段性目标：2030年市场化交易电量占比达70%，各类型电源和非

保障性用户全部直接参与市场；2035年全面建成统一市场体系。要求现

货市场2027年前转入正式运行，推动发用两侧"全面报量报价"。

2026年6月
证监会主席吴清在陆家嘴论坛表

态

明确支持推进电力期货研发，将其界定为“基础性、战略性期货品种”。

强调电力期货需服务全国统一电力市场建设和新质生产力发展，重点解决

电价波动风险对冲问题。
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表 2：国内和海外电力现货市场对比                                                                

 

核心特征 广东电力现货市场 美国 PJM 电力现货市场 德国电力现货市场

定价机制

广东电力现货市场采用安全约束经济调度

（SCED）下的节点边际电价（LMP）机

制，实现全电网节点统一出清。发电侧结算

实行“差价合约“模式：中长期合约电量按

合同固定价执行，现货偏差电量按所在物理

节点的日前/实时LMP进行差价清算；用户

侧统一按全省负荷加权平均价进行结算。

在电力系统调度和运行层

面，PJM 市场采用节点边际

电价（LMP）机制。为了精

确计算电网每条线路上真实

的输电阻塞情况，PJM 的潮

流计算模型中包含了超过

11,000 个物理节点

德国目前依然是一个完整的单

一竞价区。在全网不阻塞的情

况下，全网的参考价是同一个

。现货交易（无论日前还是日

内）在德国全国范围内的成交

价格是统一的。通过跨区阻塞

管理间接反映区域差异

供电结构
省内发电：火电+气电占比72%，核电占

20%；年度外来电占23%。

燃煤、燃气、核电、风光混

合，燃机大量参与调峰

风光可再生能源占比极高（超

50%），煤电正在加速退役

尖峰负荷特征
极其明显的“夏季高温制冷型”尖峰，突发

性强，保供压力大

冬、夏双峰，市场机制完

备，极少出现硬短缺

绿电多时价格趋零甚至负值，

尖峰期依赖燃气和进口

输电瓶颈/阻塞
西电东送通道拥堵是最大瓶颈。跨省送电受

阻会导致省内价格剧烈分化

典型的多节点模型，部分地

区拥堵严重，需缴纳金融输

电权（FTR）费用

南北电网传输存在瓶颈，部分

地区如南部风电过剩时会产生

明显分区价差
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图 9：珠三角单一制高峰期电价          图 10：珠三角两部制高峰期电价      

 

 

 

   

105

110

115

120

125

130

135

140

145

2
0
2
1
-1

2

2
0
2
2
-0

3

2
0
2
2
-0

6

2
0
2
2
-0

9

2
0
2
2
-1

2

2
0
2
3
-0

3

2
0
2
3
-0

6

2
0
2
3
-0

9

2
0
2
3
-1

2

2
0
2
4
-0

3

2
0
2
4
-0

6

2
0
2
4
-0

9

2
0
2
4
-1

2

2
0
2
5
-0

3

2
0
2
5
-0

6

2
0
2
5
-0

9

2
0
2
5
-1

2

2
0
2
6
-0

3

2
0
2
6
-0

6

珠三角五市：工商业用电：单一制：35-110千伏：高峰时段电度用电价格（月）

珠三角五市：工商业用电：单一制：1-10（20）千伏：高峰时段电度用电价格（月）

珠三角五市：工商业用电：单一制：不满1千伏：高峰时段电度用电价格（月）
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珠三角五市：工商业用电：两部制：220千伏及以上：高峰时段电度用电价格（月）

珠三角五市：工商业用电：两部制：35-110千伏：高峰时段电度用电价格（月）
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图 11：周度电力均价和 LNG(元/兆瓦时、USD/MMBtu)          图 12：月度电力均价和 LNG(元/兆瓦时、USD/MMBtu)          
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到岸价:LNG:中国:当周值
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图 13：广东：优先发电：电量          图 14：广东：市场化采购：电量          
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表 3：广东电力中长期市场化电量占比                                                                

 

指标 数值（亿kWh / %） 口径说明

省内中长期净合约 4121
省内口径，指中长期市场一级市场总成交净合

约电量

省内市场化用电量 4586
省内口径，指2025年全省市场直接交易电量

（含中长期及现货偏差结算电量）

省内中长期覆盖率 约90%

省内口径，由"省内中长期净合约"除以"省内

市场化用电量"计算得出（4121÷4586≈

89.9%）

省间市场化电量（净受入） 约2616
全口径增量，指2025年西电东送全年送电量

（含政府授权中长期合同）

全口径中长期覆盖率 约90%
全口径，包含省内与省间市场化电量的综合覆

盖率
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表 4：广东电力现货市场双边协商成交电量                                                                

 

年份
双边协商

（亿kWh）

挂牌交易

（亿kWh）

集中竞争

（亿kWh）

年度总成交

（亿kWh）

双边协商占

比

2021 2150 — — 2150 100%

2022 2529 74 0 2603 97.1%

2023 2427 33 13 2473 98.1%

2024 2431 137 14 2582 94.2%

2025 3310 59 41 3411 97.0%

2026 3590 5 0 3594 99.9%
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图 15：广东：年度双边协商交易：成交电量（亿千瓦时）          图 16：广东：月度双边协商交易：成交电量（亿千瓦时）     

 

 

 

   

50

100

150

200

250

300

350

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/111/112/1

2024 2025 2026

20

30

40

50

60

70

80

90

100

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/111/112/1

2024 2025 2026



 

 第 21 页 共 23 页 

黑色板块研发报告 

电力专题 2026 年 8 月 18 日 

图 17：广东省工业用电量（亿千瓦时）          图 18：广东电价与用电量(左:亿千瓦时，右:元/兆瓦小时)         
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第三部分  广东电力现货市场总结与前瞻 
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