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AI 助力电力交易量 3 倍增长，布局算电协同打开全新空间 
  
事件：3 月 30 日，公司发布 2025 年度报告，公司实现营业收入 45.17 亿

元，同比增长 0.84%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.05 亿元，同

比增长 141.94%，业绩符合预期。 

2025 年迎来业绩拐点，能源数智化、能源互联网双轮驱动。1）根据公司

2025年年报，2025年单Q4公司实现营业收入20.71亿元，同比+16.33%；

实现归母净利润-0.01 亿元，同比+99.80%。2）分业务来看，2025 年公

司能源数智化业务实现收入 21.07 亿元，同比下降约 1.88%；能源互联网

业务实现收入 19.77 亿元，同比增长约 9.56%；互联网电视业务收入 4.33

亿元，同比下降约 17.94%。 

能源数智化：与上海临港算力中心共建虚拟电厂，探索算电协同规模化落

地路径。1）2025 年，公司能源数智化业务盈利大幅改善，主要系 2024 年

剥离非核心业务进行了大额减值计提，且 2025 年度聚焦电网数智化业务，

取得积极进展。2）公司与上海临港算力中心携手共建虚拟电厂平台，完成
智算百卡集群多任务算力跨省快速转移技术实测，率先探索出算电协同规

模化落地路径。目前，运营服务作为数智化业务第二增长曲线已初步成型，

业务模式从传统项目制向平台化、运营化深度演进，为公司持续开辟全新

增长空间。3）据中国信通院数据，到 2030 年我国数据中心用电量将达

4000-7000 亿千瓦时。如果其中 10%的算力负荷具备可调度能力，就意味

着一个 400-700 亿千瓦时调节容量的新市场，叠加政策红利、技术和产业

发展优势，算电协同将迎来发展新蓝海。 

AI 电力交易：电力交易量 25 年同比 3 倍增长，26 年新签同比 4 倍增

长。1）2025 年公司在广东、江苏、浙江、山东、河南等十多个省开展电

力市场化交易，依托“朗新九功 AI 能源大模型”的高精度时序预测能力，

构建以“九功”交易智能体为核心的 AI 交易体系，可精准预测电价波动、

负荷曲线及新能源出力等关键要素，有效提升市场价格发现效率。2）2025

年，公司整体交易电量超过 60 亿度，同比增长超 3 倍。在此基础上，公

司前瞻性布局调节性资源市场化交易等新兴领域，目前已在虚拟电厂、绿

电聚合、售储联动、智能微电网、零碳园区、算电协同等方向开展创新探

索与实践。 

新电途：注册用户数 25 年同比+50%，接入充电设备数量超过 240 万。

2025 年新电途聚合充电平台注册用户数突破 2,700 万，同比实现 50%的

高速增长，累计连接充电桩运营商合作伙伴超 6600 家、接入充电设备数

量超 240 万，合作覆盖国内 90%以上主流新能源车企，年度平台累计充

电量增长约 30%；报告期内，公司的分布式光伏云平台累计接入规模已超

50GW。 

维持“买入”评级。公司深耕能源 IT 多年，是电力信息化领军企业，布局

充电桩、虚拟电厂两大高景气赛道，盈利能力转好，公司盈利空间前景可

期。根据公司 2025 年年报，参考 AI 电力交易和新电途放量节奏，我们预

计公司 2026-2028 年营业收入为 62.70/83.27/106.72 亿元，归母净利润

为 4.78/8.76/11.31 亿元，维持“买入”评级。 

风险提示：核心技术积累不足；无法继续使用授权技术；国产厂商在 AIGC

技术和产品进展不及预期。 

  
 

 

 

买入（维持） 

股票信息  
行业 IT 服务Ⅱ 

前次评级 买入 

03 月 30 日收盘价（元） 16.02 

总市值（百万元） 17,273.34 

总股本（百万股） 1,078.24 

其中自由流通股（%） 95.65 

30 日日均成交量（百万股） 36.86  

股价走势 
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财务指标  2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 4,479 4,517 6,270 8,327 10,672 

增长率 yoy（%） -5.2 0.8 38.8 32.8 28.2 

归母净利润（百万元） -250 105 478 876 1,131 
增长率 yoy（%） -141.4 141.9 355.7 83.2 29.1 

EPS 最新摊薄（元/股） -0.23 0.10 0.44 0.81 1.05 

净资产收益率（%） -3.7 1.5 7.5 12.4 14.2 

P/E（倍） — 164.6 36.1 19.7 15.3 
P/B（倍） 2.5 2.5 2.7 2.5 2.2   
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 03 月 30 日收盘价  

2026     03    31年   月   日
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财务报表和主要财务比率 

 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 5788 5463 5631 6953 8879  营业收入 4479 4517 6270 8327 10672 

现金 1927 1841 1077 1773 2328  营业成本 2631 2643 3375 3941 4723 

应收票据及应收账款 2254 2010 2944 3910 5011  营业税金及附加 24 23 34 45 58 

其他应收款 86 86 157 209 268  营业费用 812 766 940 1249 1708 

预付账款 144 172 136 159 190  管理费用 563 395 690 916 1281 

存货 91 33 232 271 325  研发费用 531 520 815 1249 1708 

其他流动资产 1286 1320 1085 632 758  财务费用 -25 0 0 0 0 

非流动资产 4005 3533 3791 4169 4351  资产减值损失 -251 -71 -4 -5 -5 

长期投资 248 226 237 252 267  其他收益 59 36 82 109 140 

固定资产 563 989 1107 1321 1330  公允价值变动收益 -31 -4 0 0 0 

无形资产 100 99 108 118 128  投资净收益 18 -3 29 35 45 

其他非流动资产 3094 2219 2339 2478 2626  资产处置收益 1 0 1 1 1 

资产总计 9793 8996 9422 11123 13231  营业利润 -364 32 524 1067 1376 

流动负债 2516 1781 2513 3104 3833  营业外收入 1 1 2 2 2 

短期借款 362 64 114 288 462  营业外支出 6 6 7 7 7 

应付票据及应付账款 1202 961 1300 1518 1819  利润总额 -368 27 519 1062 1371 

其他流动负债 951 757 1098 1298 1552  所得税 116 36 16 32 41 

非流动负债 726 863 989 1242 1517  净利润 -485 -10 503 1031 1330 

长期借款 474 645 768 1018 1288  少数股东损益 -235 -115 25 155 200 

其他非流动负债 252 218 221 224 229  归属母公司净利润 -250 105 478 876 1131 

负债合计 3242 2644 3501 4347 5350  EBITDA -28 258 544 1103 1416 

少数股东权益 -267 -441 -416 -261 -62  EPS（元/股） -0.23 0.10 0.44 0.81 1.05 

股本 1086 1078 1078 1078 1078        

资本公积 2886 2786 2786 2786 2786  主要财务比率      

留存收益 3328 3164 2708 3408 4313  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 6818 6793 6336 7037 7942  成长能力      

负债和股东权益 9793 8996 9422 11123 13231  营业收入(%) -5.2 0.8 38.8 32.8 28.2 

       营业利润(%) -171.8 108.7 1552.3 103.7 29.0 

       归属母公司净利润(%) -141.4 141.9 355.7 83.2 29.1 

       获利能力      

       毛利率(%) 41.3 41.5 46.2 52.7 55.7 

现金流量表（百万元）       净利率(%) -5.6 2.3 7.6 10.5 10.6 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE(%) -3.7 1.5 7.5 12.4 14.2 

经营活动现金流 554 478 256 837 522  ROIC(%) -3.0 -0.5 7.2 12.5 13.6 

净利润  -485 -10 503 1031 1330  偿债能力      

折旧摊销 141 150 25 41 44  资产负债率(%) 33.1 29.4 37.2 39.1 40.4 

财务费用 -9 9 0 0 0  净负债比率(%) -15.3 -15.6 -0.8 -4.7 -5.4 

投资损失 -18 3 -29 -35 -45  流动比率 2.3 3.1 2.2 2.2 2.3 

营运资金变动  454 142 -251 -208 -816  速动比率 1.7 2.3 1.7 1.9 2.0 

其他经营现金流 471 183 8 9 9  营运能力      

投资活动现金流 -713 -408 -262 -393 -190  总资产周转率 0.5 0.5 0.7 0.8 0.9 

资本支出 -345 -229 -283 -415 -221  应收账款周转率 2.0 2.1 2.5 2.4 2.4 

长期投资 -327 -200 0 -5 -5  应付账款周转率 2.4 2.4 3.0 2.8 2.8 

其他投资现金流 -41 21 21 27 36  每股指标（元）      

筹资活动现金流   233 -639 -757 252 223  每股收益(最新摊薄) -0.23 0.10 0.44 0.81 1.05 

短期借款 355 -299 51 174 174  每股经营现金流(最新摊薄) 0.51 0.44 0.24 0.78 0.48 

长期借款 202 171 123 250 270  每股净资产(最新摊薄) 6.32 6.30 5.88 6.53 7.37 

普通股增加  -11 -7 0 0 0  估值比率      

资本公积增加  -379 -100 0 0 0  P/E — 164.6 36.1 19.7 15.3 

其他筹资现金流 66 -404 -931 -172 -221  P/B 2.5 2.5 2.7 2.5 2.2 

现金净增加额 74 -569 -764 696 555  EV/EBITDA -437.2 59.7 31.7 15.4 11.9 
  
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 03 月 30 日收盘价      

2026     03    31年   月   日
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免责声明 

国盛证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何

投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归“国盛证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。任何机构或个人如引用、刊发本报告，需注明出处为“国盛证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删

节或修改。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表

述的任何观点均精准地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所得报酬的

任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

投资评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在 -10%~+10%

之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 
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