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电力 

绿证交易全面扩容，赋能绿电蓄势待发 
事件：8 月 3 日，三部委联合发布《关于做好可再生能源绿色电力证书全覆盖工作

促进可再生能源电力消费的通知》。 

明确绿证地位与适用范围。政策明确，绿证是我国可再生能源电量环境属性的唯一

证明，既可以作为消费凭证，又可以通过绿证绿电交易在发电企业和用户间有偿转

让。1 个绿证单位对应 1000KWh 可再生能源电量，且不能重复申领电力领域其他同

属性凭证。 

绿证核发全覆盖，可交易绿证扩容分布式项目、生物质、光热等。 

➢ 核发绿证全覆盖：全国风电、太阳能发电、常规水电、生物质发电、地热能发

电、海洋能发电等已建档立卡的可再生能源发电项目所生产的全部电量核发绿

证。 

➢ 可交易绿证扩容：集中式风电（含海上风电）、集中式太阳能（含光热发电）、

分散式风电、分布式光伏、生物质、地热能、海洋能以及 2023 年 1 月 1 日

起新投产的完全市场化常规水电项目的上网电量，均可核发可交易绿证。 

绿电项目增厚盈利，直接利好绿电运营商。据中国绿色电力证书认购交易平台数据，

截至 8 月 3 日晚，超过 1.6 万名认购者认购超过 4175 万张绿证，其中补贴绿证约

1070.2 万张，无补贴绿证约 3105.4 万张。根据历史交易数据，无补贴风光绿证交

易价格区间约在 30-50 元/张，近一个月（7.1-8.1）无补贴风电、光伏交易均价分别

为 34.4 元/张和 41.7 元/张。根据 1 单位绿证对应 1000KWh 电量，参考目前无补贴

风光绿证交易均价，风电、光伏项目将增加 0.03-0.05 元/kWh 环境溢价，直接利好

绿电运营商拓展盈利空间。 

全面提速绿证交易，结合绿电与碳市场，力促可再生能源消费。政策提出有序做好

绿证应用，要支撑绿电交易，衔接碳市场，同时推动绿证国际互认。当前我国可再

生能源发展迅速，依然面临新能源消纳带来的种种挑战和欠补兑现压力，绿证交易、

绿电交易和碳交易市场三管齐下，通过三个市场的互相衔接兑现可再生能源环境价

值，同时也避免绿电环境价值的重复计算。除此次绿证全覆盖外，绿电交易也快速

发展，截至 5 月，2023 年国家电网累计完成 218 笔绿电交易，绿电交易量达 310

亿千瓦时，突破 300 亿千瓦时的年度目标，同比翻一番；而碳交易方面，政府相关

部门也多次发声力争 CCER 年内重启。相比于电价所兑现的电能量价值，绿电交易

将兑现绿电特有的环境溢价，直接促进可再生能源消费。 

投资建议：绿证核准全覆盖，绿证交易全面扩容，直接利好绿电运营商增厚盈利空

间，增量赋能迎来板块修复。推荐关注全国绿电运营商龙头三峡能源、龙源电力；

区域性绿电运营商江苏新能、浙江新能；纯光伏运营商太阳能和分布式光伏运营商

芯能科技、晶科科技、南网能源。 

风险提示：绿证绿电交易进展不及预期；政策推进不及预期。 
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1、《电力：煤电容量电价预期强化，“缺电”保供与新

能源消纳仍为投资主题》2023-07-30 

2、《电力：火电发电保持高增速，CCER 重启需重视可

再生能源环境价值》2023-07-23 

3、《电力：6 月全国用电需求持续攀升，火电发电同比

增 14.2%》2023-07-18 
 

  

重点标的  
股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 

600905.SH 三峡能源 - 0.25 0.32 0.39 0.45 22.60 17.09 14.08 12.20 

001289.SZ 龙源电力 - 0.61 0.99 1.14 1.32 29.96 20.49 17.76 15.32 

600032.SH 浙江新能 - 0.37 0.48 0.62 0.75 30.83 23.85 18.48 15.31 

603693.SH 江苏新能 - 0.53 0.69 0.96 1.60 24.22 18.73 13.42 8.09 

003035.SZ 南网能源 - 0.15 0.22 0.33 0.45 38.81 29.30 19.46 14.53 

603105.SH 芯能科技 - 0.38 0.52 0.68 0.86 38.45 29.79 22.73 17.79 

601778.SH 晶科科技 - 0.07 0.15 0.20 0.28 76.08 32.13 23.89 17.23 

000591.SZ 太阳能 - 0.35 0.53 0.70 0.85 20.67 12.36 9.47 7.74  
资料来源：Wind，国盛证券研究所（未评级公司为 wind 一致预期） 
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风险提示 

绿证绿电交易进展不及预期；政策推进不及预期。 
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