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投资策略 

电力交易明显升温——交易情绪跟踪第 114 期 

结合最新的交易情绪跟踪看，受双控限电政策催化的影响，电力板块（新
能源发电、火电、水电等）交易占比明显提升，而前期市场追捧的周期资
源则明显降温，有色、钢铁、化工等行业的换手率普遍回落，此外，食品
饮料、轻工等消费板块也有所回暖。整体来看，市场交易分化持续修复，
资金分歧有所收敛，外资与两融的交易情绪同步走弱，交易热点也由周期
资源向价值板块转移。 

1、交易结构跟踪 

1）涨跌分化水平：近一周日均涨跌幅中枢有所上移，二八分化继续上行。
其中近 5 日、20 日和 60 日日均涨跌幅中位数分别达到-0.34%、0.02%、
0.06%，二八收益、二八成交分化程度均抬升，分别升至 29.67%、46。 

2）交易集中度：个股交易集中度继续回落。前 1%、前 5%和前 10%个股
成交占比分别环比变动 0.23%、-0.67%和-0.60%，所处历史分位数分别
达到 78.0%、89.5%和 92.5%。行业交易集中度有所上行。前 1%、前 5%
和前 10%细分行业成交占比分别环比变动-0.39%、0.39%和 0.28%，所
处历史分位数分别达到 3.2%、2.1%和 10.1%。 

3）交易分化水平：个股交易分化水平继续回落，前 1%、前 5%和前 10%
个股交易分化系数分别环比变动-0.35%、-0.04%和-0.08%，所处历史分
位数分别达到 68.4%、67.3%和 72.1%。行业交易分化水平有所回落，前
1%、前 5%和前 10%行业交易分化系数分别环比变动-3.2%、-1.63%和-
1.58%，所处历史分位数分别达到 86.3%、92.9%和 93.7%。 

2、市场情绪跟踪 

1）全 A 涨跌停比值 10 日均线下跌至 3.22，全 A 换手率降至 5.01%。2）

VIX 指数环比回落 3.06，下降至 17.75。3）60 日新高 10 日均线回落至

349、60 日新低 10 日均线上升至 164；历史新高、历史新低 10 日均线分

别上升至 10、2。4）趋势占优个股数目有所回落。60 日均线以上个股数

目、近 1 月创历史新高个股数目均环比回落，分别至 50.15%、176。5）

全 A 市场 MACD 强势股占比回落至 23.08%，弱势股占比抬升至 26.08%。

6）全 A 杠杆资金情绪小幅回落，升至 27.82%。7）外资交易盘净流入

MA30 小幅下降至-7.16 亿元。 

3、微观流动性跟踪 

1）货币松紧：上周货币净投放 3700 亿元，短期利率下行，各期 Shibor 有
所抬升，国债利率普遍下行，各期信用利差有集体抬升，人民币小幅升值。 

2）资金供给：偏股基金新发规模约 251 亿元，ETF 份额环比增加 40.47
亿份，北上资金净流出 15.79 亿元，融资余额环比增加 35.08 亿元。 

3）资金需求：上周 IPO 新增 5 家，首发融资规模 19.42 亿元，产业资本
减持规模约 44.65 亿元。此外，本周解禁压力环比抬升，解禁规模约
1292.31 亿元。 

风险提示：1、海外市场波动加剧；2、宏观经济超预期波动；3、统计模型

存在一定误差。 
 

 
作者 

  
 
分析师   张峻晓 

执业证书编号：S0680518110001 

邮箱：zhangjunxiao@gszq.com 

研究助理   王程锦 

邮箱：wangchengjin@gszq.com  

 相关研究 
 

1、《投资策略：长假前后的布局思路——策略周报（9

月第 4 周）》2021-09-26 

2、《投资策略：资源股波动加剧——市场回顾 9 月 4

周》2021-09-25 

3、《投资策略：融资与北上再现分歧——微观情绪跟踪

第 113 期》2021-09-23 

4、《投资策略：海外波动加剧，交易盘撤离超百亿——

外资周报第 99 期》2021-09-22 

5、《投资策略：股债双杀会持续吗？——策略周报（9

月第 3 周）》2021-09-21 
 

  



 2021 年 09 月 29 日 

P.2                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

内容目录 

一、交易结构跟踪 ............................................................................................................................................... 4 

1.1 涨跌分化水平 ........................................................................................................................................ 4 

1.2 交易集中度 ............................................................................................................................................ 4 

1.3 交易分化水平 ........................................................................................................................................ 6 

二、市场情绪跟踪 ............................................................................................................................................... 7 

三、微观流动性跟踪 ......................................................................................................................................... 10 

3.1 货币松紧 ............................................................................................................................................. 10 

3.2 资金供给 ............................................................................................................................................. 12 

3.3 资金需求 ............................................................................................................................................. 13 

风险提示 .......................................................................................................................................................... 14 

 

图表目录 

图表 1：近 5 日、20 日和 60 日全 A 个股日均涨跌幅概览分布对比 ......................................................................... 4 

图表 2：全 A 日度二八收益分化、二八成交分化程度历史变动 ................................................................................ 4 

图表 3：个股交易集中度历史变动 ........................................................................................................................ 5 

图表 4：细分行业成交集中度历史变动 ................................................................................................................. 5 

图表 5：周度成交占比环比增加/降低的前 10 细分行业 .......................................................................................... 5 

图表 6：行业成交占比历史分位数 VS 近 20 日行业涨跌幅 .................................................................................... 6 

图表 7：个股交易分化系数历史变动 ..................................................................................................................... 6 

图表 8：细分行业交易分化系数历史变动 .............................................................................................................. 7 

图表 9：细分行业换手率 VS 近 20 日行业涨跌幅 .................................................................................................. 7 

图表 10：全 A 周度涨跌停比值及换手率历史变动 .................................................................................................. 8 

图表 11：VIX 指数历史变动 ................................................................................................................................. 8 

图表 12：全 A 日度 60 日新高、60 日新低股票数量历史变动（单位：个） ............................................................. 8 

图表 13：全 A 日度历史新高、历史新低股票数量历史变动（单位：个） ................................................................. 9 

图表 14：60 日线上数量占比与近 1 月创历史新高个股数量历史变动（单位：个） .................................................. 9 

图表 15：全 A 市场 MACD 强势股占比、MACD 弱势股占比历史变动 ....................................................................... 9 

图表 16：杠杆融资情绪与外资交易盘净流入 30 日均线 ........................................................................................ 10 

图表 17：央行公开市场操作 .............................................................................................................................. 10 

图表 18：R007 与 DR007 利率走势及差异对比 .................................................................................................... 10 

图表 19：各期 Shibor 利率水平走势对比 ............................................................................................................. 11 

图表 20：各期国债收益率历史变动 .................................................................................................................... 11 

图表 21：各期限信用利差对比（%） ................................................................................................................. 11 

图表 22：离岸人民币汇率历史变动 .................................................................................................................... 11 

图表 23：偏股型基金新发规模变动及类型分布 .................................................................................................... 12 

图表 24：ETF 基金份额历史变动 ........................................................................................................................ 12 

图表 25：外资周度净流入历史变动 .................................................................................................................... 12 

图表 26：外资周度行业净流入分布 .................................................................................................................... 12 

图表 27：全 A 融资余额历史变动 ....................................................................................................................... 13 

图表 28：行业周度融资净买入成交占比 .............................................................................................................. 13 

图表 29：IPO 数目板块分布历史变动 ................................................................................................................. 13 

图表 30：IPO 融资规模板块分布及历史变动 ....................................................................................................... 13 

图表 31：周度解禁规模板块分布 ........................................................................................................................ 14 



 2021 年 09 月 29 日 

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

图表 32：周度定增融资需求规模变动 ................................................................................................................. 14 

图表 33：周度产业资本增减持板块分布历史变动(亿元) ....................................................................................... 14 

图表 34：周度产业资本增减持行业分布 .............................................................................................................. 14 

  

 

  



 2021 年 09 月 29 日 

P.4                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

一、交易结构跟踪 

1.1 涨跌分化水平 

指标定义：1）二八收益分化：反映市场头部收益与非头部收益的涨跌分化程度，2）二

八成交分化：反映市场头部收益个股与非头部收益个股的成交额分化程度。 

2021 年 9 月 24 日当周，个股表现中枢上移，二八分化继续上行。从个股涨跌分布看，

近 5 日涨跌中枢明显上移，近 5 日、20 日、60 日个股日均涨跌幅中位数分别为-0.34%、

0.02%、0.06%。从二八分化角度看，二八收益分化与二八成交分化程度均抬升，分别升

至 29.67%、46。 

图表 1：近 5 日、20 日和 60 日全 A 个股日均涨跌幅概览分布对比 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 2：全 A 日度二八收益分化、二八成交分化程度历史变动 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

1.2 交易集中度 

指标定义：交易集中度，反映成交额居前的个股及行业成交额累计占比。当交易集中度

指标处于历史高位，市场将面临较高的资金拥挤度。 

2021 年 9 月 24 日当周，个股交易集中度有所回落。前 1%、前 5%和前 10%个股成

交占比分别环比变动 0.23%、-0.67%和-0.6%。截至 2021 年 9 月 24 日，前 1%、前 5%

和前 10%个股成交占比分别达到 17.19%、42.99%和 58.67%，所处历史分位数分别达

到 78.0%、89.5%和 92.5%。 
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图表 3：个股交易集中度历史变动 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

2021 年 9 月 24 日当周，行业交易集中度有所上行。其中前 1%、前 5%和前 10%行

业成交占比分别环比变动-0.39%、0.39%和 0.28%。截至 2021 年 9 月 24 日，前 1%、

前 5%和前 10%行业成交占比分别达到 9.49%、26.22%和 40.89%，所处历史分位数分

别达到 3.2%、2.1%和 10.1%。 

从周度变化看，本期成交占比环比提升居前的五个细分行业依次为新能源发电、火电、

水电、环保工程及服务、白酒，分别环比提升 1.44%、0.98%、0.64%、0.51%、0.47%；

成交占比环比回落居多的五个细分行业依次为证券、储能设备、其他化学制品、黄金、

铅锌，分别环比降低 0.73%、0.46%、0.45%、0.4%、0.39%。 

图表 4：细分行业成交集中度历史变动 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 5：周度成交占比环比增加/降低的前 10 细分行业 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 6：行业成交占比历史分位数 VS 近 20 日行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

1.3 交易分化水平 

指标定义：我们从换手率角度定义个股及细分行业的热门程度，并定义交易分化系数来

度量“热门”个股（行业）与“冷门”个股（行业）之间的交易热度差异幅度。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，个股交易分化水平继续回落。其中前 1%、前 5%和前 10%

个股交易分化系数分别环比变动-0.35%、-0.04%和-0.08%。截至 2021 年 9 月 24 日，

前 1%、前 5%和前 10%个股交易分化系数分别达到 21.9%、9.8%和 6.35%，所处历史

分位数分别达到 68.4%、67.3%和 72.1%。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，行业交易分化水平有所回落。其中前 1%、前 5%和前 10%

行业交易分化系数分别环比变动-3.2%、-1.63%和-1.58%。截至 2021 年 9 月 24 日，前

1%、前 5%和前 10%行业交易分化系数分别达到 40%、27.2%和 20.73%，所处历史分

位数分别达到 86.3%、92.9%和 93.7%。 

 

图表 7：个股交易分化系数历史变动 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 8：细分行业交易分化系数历史变动 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 9：细分行业换手率 VS 近 20 日行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

二、市场情绪跟踪 

2021 年 9 月 24 日当周： 

1）涨跌停比例环比下降，全 A 换手率环比回落。其中全 A 涨跌停比值 10 日均线下降至

3.22，全 A 换手率降至 5.01%。 

2）VIX 指数（反映市场的恐慌程度）环比回落 3.06，下降至 17.75。 

3）全 A 新高个股数目环比回落，新低个股数目环比抬升。其中 60 日新高个股数量 10

日均线降至 349，60 日新低个股数量 10 日均线上升至 164；同时历史新高、历史新低

个股数量 10 日均线分别上升至 10、2。 

4）趋势占优个股数目回落。其中 60 日均线以上个股数目占比环比下降至 50.15%，近

1 月创历史新高个股数目继续下降，降至 176。 
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5）MACD 强势股/弱势股反映市场看多/看空比例，全 A 市场 MACD 强势股占比回落至

23.08%，弱势股占比抬升至 26.08%。 

6）杠杆资金情绪反映融资成交额环比抬升的股票数量占比。本期全 A 杠杆资金情绪回

落至 27.82%。 

7）外资交易盘进出频率较高，对短期市场情绪也形成一定扰动。本期外资交易盘净流入

MA30 下降至-7.16 亿元。 

图表 10：全 A 周度涨跌停比值及换手率历史变动 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 11：VIX 指数历史变动 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表 12：全 A 日度 60 日新高、60 日新低股票数量历史变动（单位：个） 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

14.0
2
0
2
1
-0

1
-0

8

2
0
2
1
-0

1
-2

2

2
0
2
1
-0

2
-0

5

2
0
2
1
-0

2
-2

6

2
0
2
1
-0

3
-1

2

2
0
2
1
-0

3
-2

6

2
0
2
1
-0

4
-0

9

2
0
2
1
-0

4
-2

3

2
0
2
1
-0

5
-0

7

2
0
2
1
-0

5
-2

1

2
0
2
1
-0

6
-0

4

2
0
2
1
-0

6
-1

8

2
0
2
1
-0

7
-0

2

2
0
2
1
-0

7
-1

6

2
0
2
1
-0

7
-3

0

2
0
2
1
-0

8
-1

3

2
0
2
1
-0

8
-2

7

2
0
2
1
-0

9
-1

0

2
0
2
1
-0

9
-2

4

涨跌停比值MA10(左轴) 换手率(右轴)

0

10

20

30

40

50

60

70

80

2
0
2
0
-0

1
-0

3

2
0
2
0
-0

2
-0

3

2
0
2
0
-0

3
-0

3

2
0
2
0
-0

4
-0

3

2
0
2
0
-0

5
-0

3

2
0
2
0
-0

6
-0

3

2
0
2
0
-0

7
-0

3

2
0
2
0
-0

8
-0

3

2
0
2
0
-0

9
-0

3

2
0
2
0
-1

0
-0

3

2
0
2
0
-1

1
-0

3

2
0
2
0
-1

2
-0

3

2
0
2
1
-0

1
-0

3

2
0
2
1
-0

2
-0

3

2
0
2
1
-0

3
-0

3

2
0
2
1
-0

4
-0

3

2
0
2
1
-0

5
-0

3

2
0
2
1
-0

6
-0

3

2
0
2
1
-0

7
-0

3

2
0
2
1
-0

8
-0

3

2
0
2
1
-0

9
-0

3

VIX指数

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2019-01-02 2019-06-02 2019-11-02 2020-04-02 2020-09-02 2021-02-02 2021-07-02

60日新高个股数:MA10 60日新低个股数:MA10



 2021 年 09 月 29 日 

P.9                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

 

图表 13：全 A 日度历史新高、历史新低股票数量历史变动（单位：个） 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 14：60 日线上数量占比与近 1 月创历史新高个股数量历史变动（单位：个） 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表 15：全 A 市场 MACD 强势股占比、MACD 弱势股占比历史变动 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表 16：杠杆融资情绪与外资交易盘净流入 30 日均线 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

三、微观流动性跟踪 

3.1 货币松紧 

本期资金价格概览：上周货币净投放 3700 亿元，短期利率下行，各期 Shibor 整体有

所抬升，国债利率普遍下行，各期信用利差有集体抬升，人民币小幅升值。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，央行通过公开市场操作实现货币投放 4600 亿元，货币回笼 900

亿元，货币净投放 3700 亿元。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，R007 与 DR007 分别环比回落 0.387%、0.328%，R007 与

DR007 利差有所减小。截至 2021 年 9 月 24 日，R007、DR007 与两者利差分别达到

2.19%、2.07%和 0.12%。 

 

图表 17：央行公开市场操作  图表 18：R007 与 DR007 利率走势及差异对比 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

2021 年 9 月 24 日当周，各期 Shibor 整体小幅抬升，其中 1 个月、3 个月、6 个月和 1

年期 Shibor 分别环比变动 0.035%、0.025%、0.005%和 0.001%。同时各期国债收益率

集体下行，其中 1 年期、3 年期、5 年期和 10 年期国债利率分别环比变动-0.015%、-

0.040%、-0.012%和-0.007%。 
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图表 19：各期 Shibor 利率水平走势对比  图表 20：各期国债收益率历史变动 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

2021 年 9 月 24 日当周，各期信用利差环比抬升，其中 1 年期、5 年期和 10 年期信用利

差分别环比变动 4.74%、1.55%和 2.38%。同时人民币小幅升值，离岸人民币降至 6.46。 

 

图表 21：各期限信用利差对比（%）  图表 22：离岸人民币汇率历史变动 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3.2 资金供给 

本期资金供给概览：上周偏股基金新发规模约 251 亿元，ETF 份额环比增加 40.47 亿

份，北上资金净流出 15.79 亿元，融资余额环比增加 35.08 亿元。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，偏股基金新发规模合计 251 亿元，其中普通股票型、偏股混合

型、被动指数型及增强指数型基金新发规模分别约为 3.09 亿元、239.08 亿元、8.83 亿

元和 0 亿元。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，ETF 总份额合计 5321.79 亿份，环比增加 40.47 亿份，其中宽

基类、科技类、消费类、金融类、周期类 ETF 份额分别环比变动约 5.86 亿份、-9.32 亿

份、3.38 亿份、24.05 亿份和 11.8 亿份。 

 

图表 23：偏股型基金新发规模变动及类型分布  图表 24：ETF 基金份额历史变动 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

2021 年 9 月 24 日当周，北上资金净流出 15.79 亿元，累计净流入规模达 14872.89 亿

元。行业层面，北上净流入前三大行业依次为食品饮料、电气设备和公用事业，分别净

流入 33.09 亿元、27.01 亿元、9.36 亿元；北上净流出三大行业依次为银行、非银金融

和有色金属，分别净流出 39.16 亿元、27.61 亿元、15.32 亿元。 

 

图表 25：外资周度净流入历史变动  图表 26：外资周度行业净流入分布 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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2021 年 9 月 24 日当周，融资余额环比增加 35.08 亿元，融资余额规模达 15566.79 亿

元。行业层面，融资净买入成交占比前三大行业依次为银行、轻工制造和建筑装饰，分

别为 1.72%、1.68%、1.61%；融资净卖出成交占比前三大行业依次为房地产、纺织服

装和非银金融，分别为-1.27%、-0.97%、-0.79%。 

 

图表 27：全 A 融资余额历史变动  图表 28：行业周度融资净买入成交占比 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

3.3 资金需求 

本期资金需求概览：上周 IPO 新增 5 家，首发融资规模 19.42 亿元，产业资本减持规

模约 44.65 亿元。此外，本周解禁压力环比抬升，解禁规模约 1292.31 亿元。 

 

2021 年 9 月 24 日当周，IPO 新增 5 家，其中主板 0 家、创业板 5 家、科创板 0 家。首

发融资规模环比回落，合计约 19.42 亿元，其中创业板 19.42 亿元、科创板 0 亿元、主

板 0 亿元。 

 

图表 29：IPO 数目板块分布历史变动  图表 30：IPO 融资规模板块分布及历史变动 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

11500

12000

12500

13000

13500

14000

14500

15000

15500

16000

-500

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

2
0
2
1
-0

1
-0

8

2
0
2
1
-0

1
-2

9

2
0
2
1
-0

2
-1

9

2
0
2
1
-0

3
-1

2

2
0
2
1
-0

4
-0

2

2
0
2
1
-0

4
-2

3

2
0
2
1
-0

5
-2

1

2
0
2
1
-0

6
-1

1

2
0
2
1
-0

7
-0

2

2
0
2
1
-0

7
-2

3

2
0
2
1
-0

8
-1

3

2
0
2
1
-0

9
-0

3

2
0
2
1
-0

9
-2

4

融资余额环比变动（亿元，左轴）

融资余额(亿元，右轴)

-1.5% -1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0%

本周融资

净买入/成

交金额

0
2
4
6
8
10
12
14
16

0
2
4
6
8

10
12
14
16

2
0
2
1
-0

1
-0

8

2
0
2
1
-0

1
-2

2

2
0
2
1
-0

2
-0

5

2
0
2
1
-0

2
-1

9

2
0
2
1
-0

3
-0

5

2
0
2
1
-0

3
-1

9

2
0
2
1
-0

4
-0

2

2
0
2
1
-0

4
-1

6

2
0
2
1
-0

4
-3

0

2
0
2
1
-0

5
-1

4

2
0
2
1
-0

5
-2

8

2
0
2
1
-0

6
-1

1

2
0
2
1
-0

6
-2

5

2
0
2
1
-0

7
-0

9

2
0
2
1
-0

7
-2

3

2
0
2
1
-0

8
-0

6

2
0
2
1
-0

8
-2

0

2
0
2
1
-0

9
-0

3

2
0
2
1
-0

9
-1

7

主板(家,左轴) 科创板(家,左轴)

创业板(家,左轴) 合计(家,右轴)

(100)
0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

2
0
2
1
-0

1
-0

8

2
0
2
1
-0

1
-2

2

2
0
2
1
-0

2
-0

5

2
0
2
1
-0

2
-1

9

2
0
2
1
-0

3
-0

5

2
0
2
1
-0

3
-1

9

2
0
2
1
-0

4
-0

2

2
0
2
1
-0

4
-1

6

2
0
2
1
-0

4
-3

0

2
0
2
1
-0

5
-1

4

2
0
2
1
-0

5
-2

8

2
0
2
1
-0

6
-1

1

2
0
2
1
-0

6
-2

5

2
0
2
1
-0

7
-0

9

2
0
2
1
-0

7
-2

3

2
0
2
1
-0

8
-0

6

2
0
2
1
-0

8
-2

0

2
0
2
1
-0

9
-0

3

2
0
2
1
-0

9
-1

7

主板(亿元,左轴) 科创板(亿元,左轴)

创业板(亿元,左轴) 合计(亿元,右轴)



 2021 年 09 月 29 日 

P.14                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

2021 年 9 月 24 日当周，无定增再融资需求。周内解禁压力有所抬升，解禁规模合计约

1292.31 亿元，其中主板 878.86 亿元、创业板 143.73 亿元、科创板 269.71 亿元。 

 

图表 31：周度解禁规模板块分布  图表 32：周度定增融资需求规模变动 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

2021 年 9 月 24 日当周，产业资本减持回落，周内累计减持约 44.65 亿元，其中主板减

持 16.95 亿元、创业板减持 17.36 亿元、科创板减持 10.34 亿元。行业层面，银行获增

持居多，约 2.74 亿元，而医药生物获减持居前，约 8.48 亿元。 

 

图表 33：周度产业资本增减持板块分布历史变动(亿元)  图表 34：周度产业资本增减持行业分布 

 

 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

风险提示 

1、海外市场波动加剧；2、宏观经济超预期波动；3、统计模型存在一定误差。 
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