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电力 
  

广东发布 2025电力市场交易方案，推动市场平稳发展  
  

本周行情回顾：本周（11.18-11.22）上证指数报 3267.19点，下跌 1.91%，沪深

300 指数报收 3865.70 点，下跌 2.60%。中信电力及公用事业指数报收 2835.05

点，下跌 0.26%，跑赢沪深 300指数 2.34pct，位列 30个中信一级板块涨跌幅榜

第 4位。 

本周行业观点： 

➢ 广东发布 2025年电力市场交易方案，推动电力市场平稳发展。11月 22日，

广东省能源局、国家能源局南方监管局发布关于 2025 年电力市场交易有关

事项的通知，更新了广东省电力市场交易方案。 

交易规模及年度长协电量提升，落实售电公司中长期合约比例与零售/批发

两侧电量匹配。通知规定，2025 年广东电力市场总规模约为 6500 亿千瓦

时，同比增加 500亿千瓦时；2025年年度交易规模上限 3800亿千瓦时，同

比增加 600亿千瓦时。对经营主体年度、多月、月度中长期成交电量之和与

年度、多月、月度、周及多日中长期成交电量之和的较小值不足 90%的，实

施偏差考核。若售电公司签订的年度交易电量少于其签约零售用户（含 2024

年底前及 2025 年中签约用户）的固定价格电量的，对差额电量超出该批用

户实际用电量 10%的部分，按年度交易均价与月度中长期交易综合价之差

（为负置零）的 0.6倍计算批零结构不匹配考核电费。 

明确新能源基数电量，进一步推动新能源入市交易。110kV及以上电压等级

的新能源按“基数电量+市场电量”方式参与市场，实际上网电量与基数电

量、中长期电量之差按照现货节点电价进行偏差结算。≥220kV按照实际上

网电量 70%安排基数电量；满足条件的 110KV 集中式风电、光伏按照实际

上网电量 90%安排基数电量；对 2025年起并网的集中式光伏原则上按实际

上网电量 50%安排基数电量。 

核电应用政府授权单向差价合约机制，平抑市场电价波动对核电影响。安排

岭澳、阳江核电年度市场化电量约 273亿千瓦时。对核电应用政府授权单向

差价合约机制，授权合约电量为核电当月实际市场电量的 90%，合约价格为

核电核定上网电价。当市场均价低于市场参考价（0.463元/千瓦时），则核

电机组按照核定上网电价与年月中长期市场交易均价较大值与市场参考价

之差乘以系数（（取 0.85）执行变动成本补偿机制。对核电机组执行发电侧

中长期交易偏差考核，其中核电机组的中长期交易偏差考核系数为 1.1。 

➢ 10 月全社会用电量增速回落至 4.3%，二产用电增速 2.7%。根据国家能

源局数据，10 月份全社会用电量 7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。从分产

业用电看，一产/二产/三产/城乡居民用电量分别为 106/5337/1367/932 亿

千瓦时，分别同比+5.1%/+2.7%/+8.4%/+8.1%。1～10月，全社会用电量

累计 81836 亿千瓦时，同比增长 7.6%。从分产业用电看，，一产/二产/三

产/城乡居民用电量分别为 1141/52721/15315/12659 亿千瓦时，分别同比

+6.7%/+5.6%/+11.0%/+12.3%。 

投资建议：广东发布 2025年电力市场交易方案，对此前电力交易乱象有所约束，

平衡市场波动。市场不必对“降电价”过分担忧，随着电力市场建设的完善，最终

会形成在考虑综合成本基础上反映真实电力商品价值的电价。此外，我们认为区

域分化依然会进一步体现，依然建议关注用电供需格局偏紧、电价风险较低地区。

此外，建议关注新能源中风电投资机会。 

推荐关注火电板块，推荐关注重点火电标的：浙能电力、申能股份、皖能电力、新

集能源、华电国际、国电电力。绿电板块推荐优先关注风电运营商，推荐关注中闽

能源、福能股份、龙源电力（A+H）。水电板块，推荐关注长江电力、华能水电、

国投电力、川投能源；核电板块，推荐关注中国核电和中国广核。 

风险提示：原料价格超预期上涨；项目建设进度不及预期；电力辅助服务市场、绿

证交易等政策不及预期。 
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重点标的 

股票 股票 投资 EPS（元） PE 

代码 名称 评级 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

600023.SH 浙能电力 买入 0.49 0.58 0.63 0.69 9.48 9.47 8.74 8.04 

000543.SZ 皖能电力 买入 0.63 0.83 0.99 1.08 9.93 8.12 7.64 7.06 

600795.SH 国电电力 买入 0.31 0.55 0.51 0.57 13.23 8.51 9.24 8.28 

600011.SH 华能国际 买入 0.54 0.74 0.84 0.93 14.31 9.37 8.20 7.45  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

2024     11    24年   月   日



 

 

 

gszqdatemark   

P.3                                   请仔细阅读本报告末页声明 

 

  

内容目录 

1.本周行业观点 ...................................................................................................................................... 4 
1.1广东发布 2025年电力市场交易方案，10月用电量增速回落至 4.3%................................................. 4 
1.2火电：煤价微跌 .......................................................................................................................... 5 
1.3水电：11月 22日三峡入库流量同比无变化，出库流量同比下降 9.41% ............................................ 7 
1.4绿电：硅料价格持平，主流硅片价格稍降 ...................................................................................... 8 
1.5碳市场：交易价格较上周无变化 ..................................................................................................10 

2.本周行情回顾 .....................................................................................................................................11 
3.行业资讯 ............................................................................................................................................13 

3.1.行业要闻 ..................................................................................................................................13 
3.2.重点公司公告 ............................................................................................................................15 

 

图表目录 

图表 1：环渤海动力煤（Q5500）市场价（单位：元/吨） ........................................................................... 5 
图表 2：秦皇岛港动力煤库存（万吨） ...................................................................................................... 5 
图表 3：沿海 8省电厂-库存（万吨） ........................................................................................................ 5 
图表 4：沿海 8省电厂-日耗（万吨） ........................................................................................................ 5 
图表 5：中国 LNG到岸价（单位：美元/百万英热单位） ............................................................................. 5 
图表 6：中国 LNG出厂价格全国指数（单位：元/吨） ................................................................................ 5 
图表 7：火电发电量（单位：亿千瓦时） ................................................................................................... 6 
图表 8：火电新增装机量（单位：万千瓦） ............................................................................................... 6 
图表 9：火电平均利用小时数（单位：小时） ............................................................................................ 6 
图表 10：火电投资完成额（单位：亿元） ................................................................................................. 6 
图表 11：三峡入库流量（立方米/秒） ...................................................................................................... 7 
图表 12：三峡出库流量（立方米/秒） ...................................................................................................... 7 
图表 13：水电发电量（单位：亿千瓦时） ................................................................................................. 7 
图表 14：水电新增装机量（单位：万千瓦） .............................................................................................. 7 
图表 15：水电平均利用小时数（单位：小时） .......................................................................................... 8 
图表 16：水电投资完成额（单位：亿元） ................................................................................................. 8 
图表 17：硅料及组件价格 ........................................................................................................................ 8 
图表 18：风光发电量（单位：亿千瓦时） ................................................................................................. 9 
图表 19：风光新增装机量（单位：万千瓦） .............................................................................................. 9 
图表 20：风光利用小时数（单位：小时） ................................................................................................. 9 
图表 21：风电投资完成额（单位：亿元） ................................................................................................. 9 
图表 22：本周全国碳市场碳排放配额(CEA)挂牌协议交易成交量（单位：吨） ..............................................10 
图表 23：全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易收盘价（单位：元/吨） ............................................10 
图表 24：本周市场及行业表现 ................................................................................................................11 
图表 25：本周中信一级各行业涨跌幅 ......................................................................................................11 
图表 26：本周电力及公用事业（中信）个股涨跌幅 ...................................................................................12 
图表 27：重点公司公告 ..........................................................................................................................15 

  

2024     11    24年   月   日



 

 

 

gszqdatemark   

P.4                                   请仔细阅读本报告末页声明 

1.本周行业观点 

1.1广东发布 2025年电力市场交易方案，10月用电量增速回落至 4.3% 

➢ 广东发布 2025年电力市场交易方案，平衡市场波动。11月 22日，广东省能源局、

国家能源局南方监管局发布关于 2025 年电力市场交易有关事项的通知，更新了广

东省电力市场交易方案。 

交易规模及年度长协电量提升，落实售电公司中长期合约比例与零售/批发两侧电

量匹配。通知规定，2025年广东电力市场总规模约为 6500亿千瓦时，同比增加 500

亿千瓦时；2025年年度交易规模上限 3800亿千瓦时，同比增加 600亿千瓦时。对

经营主体年度、多月、月度中长期成交电量之和与年度、多月、月度、周及多日中

长期成交电量之和的较小值不足 90%的，实施偏差考核。若售电公司签订的年度交

易电量少于其签约零售用户（含 2024年底前及 2025年中签约用户）的固定价格电

量的，对差额电量超出该批用户实际用电量 10%的部分，按年度交易均价与月度中

长期交易综合价之差（为负置零）的 0.6倍计算批零结构不匹配考核电费。 

明确新能源基数电量，进一步推动新能源入市交易。110kV及以上电压等级的新能

源按“基数电量+市场电量”方式参与市场，实际上网电量与基数电量、中长期电量

之差按照现货节点电价进行偏差结算。≥220kV按照实际上网电量 70%安排基数电

量；满足条件的 110KV 集中式风电、光伏按照实际上网电量 90%安排基数电量；

对 2025年起并网的集中式光伏原则上按实际上网电量 50%安排基数电量。 

核电应用政府授权单向差价合约机制，平抑市场电价波动对核电影响。安排岭澳、

阳江核电年度市场化电量约 273亿千瓦时。对核电应用政府授权单向差价合约机制，

授权合约电量为核电当月实际市场电量的 90%，合约价格为核电核定上网电价。。

当市场均价低于市场参考价（0.463元/千瓦时），则核电机组按照核定上网电价与

年月中长期市场交易均价较大值与市场参考价之差乘以系数（（取 0.85）执行变动

成本补偿机制。对核电机组执行发电侧中长期交易偏差考核，其中核电机组的中长

期交易偏差考核系数为 1.1。 

➢ 10 月全社会用电量增速回落至 4.3%，二产用电增速 2.7%。根据国家能源局数

据，10 月份全社会用电量 7742 亿千瓦时，同比增长 4.3%。从分产业用电看，一

产/二产/三产/城乡居民用电量分别为 106/5337/1367/932 亿千瓦时，分别同比

+5.1%/+2.7%/+8.4%/+8.1%。1～10 月，全社会用电量累计 81836 亿千瓦时，

同比增长 7.6%。从分产业用电看，，一产/二产/三产/城乡居民用电量分别为

1141/52721/15315/12659 亿千瓦时，分别同比+6.7%/+5.6%/+11.0%/+12.3%。 
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1.2火电：煤价微跌 

 

图表1：环渤海动力煤（Q5500）市场价（单位：元/吨）  图表2：秦皇岛港动力煤库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

图表3：沿海 8省电厂-库存（万吨）  图表4：沿海 8省电厂-日耗（万吨） 

 

 

 

资料来源：CCTD，国盛证券研究所 
 
资料来源：CCTD，国盛证券研究所 

 

图表5：中国 LNG到岸价（单位：美元/百万英热单位）  图表6：中国 LNG出厂价格全国指数（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表7：火电发电量（单位：亿千瓦时）  图表8：火电新增装机量（单位：万千瓦） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

 

图表9：火电平均利用小时数（单位：小时）  图表10：火电投资完成额（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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1.3水电：11月 22日三峡入库流量同比无变化，出库流量同比下降 9.41% 

 

图表11：三峡入库流量（立方米/秒）  图表12：三峡出库流量（立方米/秒） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

图表13：水电发电量（单位：亿千瓦时）  图表14：水电新增装机量（单位：万千瓦） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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图表15：水电平均利用小时数（单位：小时）  图表16：水电投资完成额（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

1.4绿电：硅料价格持平，主流硅片价格稍降 

硅料价格持平、主流硅片价格下降：本周（数据截至 11.20）硅料价格为 40.00元/KG，

与上周持平，主流品种硅片价格为 1.30元/PC，较上周下降。长期来看，光伏项目收益

率有望进一步提升。 

 

图表17：硅料及组件价格 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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图表18：风光发电量（单位：亿千瓦时）  图表19：风光新增装机量（单位：万千瓦） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 

图表20：风光利用小时数（单位：小时）  图表21：风电投资完成额（单位：亿元） 

 

 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 

 
资料来源：iFinD，国盛证券研究所 
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1.5碳市场：交易价格较上周无变化 

全国碳市场交易价格较上周无变化。本周（11.18~11.22）全国碳市场碳排放配额（CEA）

总成交量 1532.57万吨，总成交额 14.51亿元。挂牌协议交易周成交量 199.50万吨，周

成交额 2.09亿元，最高成交价 105.10元/吨，最低成交价 104.51元/吨，本周最后一个

交易日收盘价为 104.78 元/吨，较上周五无变化。本周大宗协议交易周成交量 1333.06

万吨，周成交额 12.42亿元。截至 2024.11.22，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成

交量 5.29亿吨，累计成交额 331.00亿元。 

 
图表22：本周全国碳市场碳排放配额(CEA)挂牌协议交易成交量（单位：
吨）  

图表23：全国碳市场碳排放配额（CEA）挂牌协议交易收盘价（单位：元
/吨） 

 

 

 

资料来源：上海环境能源交易所，国盛证券研究所 
 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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2.本周行情回顾 

本周（11.18-11.22）上证指数报 3267.19点，下跌 1.91%，沪深 300指数报收 3865.70

点，下跌 2.60%。中信电力及公用事业指数报收 2835.05点，下跌 0.26%，跑赢沪深

300指数 2.34pct，位列 30个中信一级板块涨跌幅榜第 4位。 

个股方面，电力及公用事业板块上市公司股价多数收跌。 

 

◼ 涨幅前五：广安爱众、长源电力、郴电国际、兆新股份、湖南发展。涨幅分别为 27.15%、

9.24%、8.22%、7.87%、5.34%。 

◼ 跌幅前五：南网储能、能辉科技、浙能电力、浙江新能、金开新能。跌幅分别为-4.69%、

-4.32%、-4.00%、-3.99%、-3.33%。 

 

图表24：本周市场及行业表现 

  指数值 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 3267.19 -1.91% 9.82% 

沪深 300 3865.70 -2.60% 12.67% 

电力及公用事业

（中信） 
2835.05 -0.26% 11.83% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

 

图表25：本周中信一级各行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表26：本周电力及公用事业（中信）个股涨跌幅 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3.行业资讯 

3.1.行业要闻 

清新环境推进“水务+光伏”项目，助力绿色低碳发展 

 

近日，清新环境全资子公司国润水务在四川省多地试点实施“水务+光伏”发电项目， 

得了显著成效。该项目将水处理利用和绿色能源利用有机结合，充分利用供水厂和污水

厂的场地空间，实现光伏发电“自发自用、余量上网”，为可持续发展提供了实践案例。

该项目第一批拟建设厂站共计 13座，拟总装机容量 21.781MW。项目主要使用各自来水

厂或净水厂闲置屋顶、各构造物（生化池、消毒池、D 型滤池等）上部空间及周边闲置

空地和车棚等场地及空间建设光伏发电站，开发清洁能源。通过光伏发电，这些供排水

厂不仅实现了部分用电自给自足，多余的电量还能上网销售，进一步提升运营效益。（来

源：中国能源报，2024-11-22） 

 

国产首台！并网发电 

 

11月 18日，广西涠洲岛燃气轮机电站首台国产“太行 15”燃气轮机顺利通过 72小时

连续运转考核，标志着“太行 15”燃气轮机首次并网发电成功，将有效缓解涠洲岛用电

紧张情况。“太行 15”燃气轮机由中国航发燃机制造生产，是涠洲岛燃气轮机电站发电

机组中的主机。本次 72小时连续运转考核累计发电 44万千瓦时，最高功率带载 9.5兆

瓦。后续中国航发燃机还将陆续投产 1台 15兆瓦级和 1台 12兆瓦级燃气轮机机组，预

计年发电量可累计达到 3.5亿千瓦时。“太行 15”燃气轮机由先进航空发动机改进研制

而成，设计功率 15兆瓦，具有完全自主知识产权，结构紧凑、热效率高、维护简单，适

宜燃油、天然气等多种燃料，综合运行成本较其他发电方式优势明显，可用于工业发电

和分布式能源领域，在船舶动力、管道增压等市场也有广泛应用前景。 

（来源：中国电力报，2024-11-22） 

 

聚焦丨国能信控签订首个高海拔煤矿配套储能项目 

 

11月 14日，国能信控公司与国能托克逊新能源有限公司顺利签订煤矿储能系统合同，

这是公司首个高海拔煤矿配套储能项目与首个组串式储能项目，标志着公司新能源储能

业务布局持续拓展，储能产品和技术实力获得市场高度认可。本项目配套储能系统由 3

套储能单元组成，实现了光储融合等先进应用，实现了煤矿分布式绿电消纳以及工业负

荷支撑，进一步提升了新能源的消纳能力。项目投运后，将助力本地区生态环境保护和

绿色经济发展，具有良好的经济效益、社会效益和环保效益。 

（来源：北极星电力网，2024-11-22） 

 

探索新一代煤电，这一项目将实现四个世界之最 

 

11月 21日，大唐郓城 630℃国家电力示范项目新一代煤电技术咨询会在山东郓城召开，

大唐郓城 630℃国家电力示范项目将以此次咨询会为契机，以重大工程项目为依托，以

突破首台（套）瓶颈为重点，抓好存量重点项目攻关，用好行业顶尖专家的宝贵经验、

专业优势，结合实际深入研究，扎实做好此次咨询会的成果运用和工作落实，高标准高

质量高效率推进郓城项目建设，全力将郓城项目打造成为“科技创新标杆工程、转型升

级示范工程、合作共赢样板工程、数字智慧典型工程”的新一代煤电示范。据悉，大唐

郓城 630℃国家电力示范项目建设 2台 100万千瓦超超临界二次再热燃煤发电机组，项

目经过前期材料研发和技术准备，于 2023年 8月 31日主体工程全面启动，计划 2025

年投产发电。该项目以“再热蒸汽温度达到 630℃和机组发电效率突破 50%”为示范点，

采用国产自主马氏体耐热钢 G115、带功率平衡发电机双机回热系统、烟气余热深度利用
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等十大创新技术，在“温度、压力、效率、煤耗”等方面实现了四个世界之最，进一步

巩固了我国煤电领域在全球的领先地位。 

（来源：中国电力报，2024-11-21） 

 

全国首个！煤电机组延寿 30年 

 

近日，国家能源集团天津公司盘山电厂创新升级及延寿改造项目广受关注。在天津公司

盘山电厂，一些主设备通过升级改造延寿了 30 年，它是将原有的两台 530 兆瓦俄制超

临界机组升级改造为国产高效超超临界机组。把升级前后的发电机组进行对比，虽然外

观看不出来太大差别，但改造完成后，机组供电煤耗降低了 14%，供热能力提高了两倍

以上。项目的投运有效填补了我国电力装备升级改造的产业空白，为国内外老旧燃煤发

电机组跨代升级、延寿改造探索新路径、提供新思路。 

（来源：北极星电力网，2024-11-21） 

 

布局|华润投资氢能 

 

据湖北政务服务网消息，11月 18日，华润电力老河口制氢制氧科技研发项目暨制氢系

统实验室完成备案。公告显示，该项目单位为华润新能源(老河口)有限公司，总投资 1.1

亿元，拟开工时间 2024年 12月。项目建设内容及规模：建设制氢系统实验室 1000平

方米；建设 2000Nm³/h及以下电解水制氢电源、电解槽与气液分离系统、纯化系统等部

件和子系统的全功率测试平台以及 4000N 立方每小时以下电解水制氢系统的全功率测

试平台，同时具备 2000Nm³/h电解水制氢制氧能力；开发风光储氢一体化项目建模仿真

软件和能量管理与控制软件，建设氢气分析试验室及建设试验室质量管理体系。 

（来源：北极星电力网，2024-11-21） 

 

快讯|中国华电建成四川省最大在运风光一体化基地 

 

11月 18日至 19日，中国华电在四川省凉山州盐源县境内的三个光伏项目共 51万千瓦

投产，为华电在川新能源开发一次性投产最大容量。至此，华电盐源新能源基地运行装

机达 159.9万千瓦，是四川省在运最大的风光一体化基地。据悉，本次投产的三个项目

最高海拔达 4000米，通过“风光一体化”方式因地制宜推进开发，是建设资源集约型、

环境友好型社会的创新实践。项目投产后，预计每年可提供清洁电能约 8.8 亿千瓦时，

满足 40余万户家庭的用电需求。与同等规模的燃煤电厂相比，每年可节约标煤约 26万

吨，减少二氧化碳排放量约 70万吨，节能减排效益显著，对四川省构建新型能源体系将

起到积极促进作用。 

（来源：北极星电力网，2024-11-21） 
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3.2.重点公司公告 

图表27：重点公司公告 

600025 华能水电 

短期融资公告：华能澜沧江水电股份有限公司（以下简称公司）已于近日完成了 2024年度第十期超短期

融资券的发行。本期债券发行额为人民币 7 亿元，期限为 70 天，单位面值为 100 元人民币，发行利率

为 1.90%。本次发行完成后，公司短期融资券（含超短期融资券）余额为人民币 47亿元，中期票据（含

永续中票）余额为人民币 160亿元。 

001289 龙源电力 

发电量数据公告：龙源电力集团股份有限公司 2024年 10月按合并报表口径完成发电量 5,897,268兆瓦

时，较2023年同期同比增长8.22%。其中，风电发电量增长24.35%，其他可再生能源发电量增长67.68%。

截至 2024年 10月 31日，本公司 2024年累计完成发电量 62,743,860兆瓦时，较 2023年同期同比增

长 2.94%。其中，风电发电量增长 0.44%，其他可再生能源发电量增长 81.12%。 

601991 大唐发电 

短期融资公告：大唐国际发电股份有限公司于 2023 年 12 月 21 日召开的 2023 年第四次临时股东大会

通过决议，同意公司 2024年开展境内外权益融资及债务融资合计不超过人民币 800亿元。公司已于 2024

年 11月 18日完成了“大唐国际发电股份有限公司 2024年度第五期超短期融资券”（“本期超短期融

资券”）的发行。本期超短期融资券的发行额为人民币 30亿元，期限为 88天，单位面值为人民币 100

元，票面利率为 1.91%。本期超短期融资券由上海浦东发展银行股份有限公司作为主承销商及簿记管理

人，募集资金全部用于偿还有息债务及补充营运资金。 

600995 南网储能 

募资使用公告：2023年 11月 27日,南方电网储能股份有限公司（以下简称“公司”）召开第八届董事

会第十三次会议和第八届监事会第八次会议,分别审议通过了《关于使用部分取时闲置募集资金取时补充

流动资金的议案》，同意公司使用额度不超过人民币 180,000.00万元（含本数）的取时闲置募集资金取

时补充流动资金，使用期限自董事会审议批准之日起不超过 12个月。使用期限内，公司实际使用取时闲

置募集资金 132,000.00 万元用于取时补充流动资金，并分别于 2024 年 9 月 18 日、11 月 14 日归还

30,000.00 万元、102,000.00 万元至募集资金专户。截至本公告披露日，上述用于取时补充流动资金的

募集资金 132,000.00万元已全部归还至募集资金专户。公司对用于取时补充流动资金的募集资金进行了

合理安排和使用，资金运用情况良好，未超过使用期限，未影响募集资金投资项目的正常进行。公司已

及时将上述募集资金的归还情况告知公司独立财务顾问中国国际金融股份有限公司。 

600021 上海电力 

资产购买公告：2017年 3月巴基斯坦国家电力监管局（NEPRA）发布的新 MYT与预期存在差距，KE公

司向法院起诉并获得新 MYT不生效的法令，且直至新 MYT发布前，原 MYT将一直适用；同时 KE公司

向 NEPRA提交了正式的复议材料，并获得了受理。之后，交易对方和 KE公司开展了大量工作，与 NEPRA

进行了积极磋商，并获得了巴基斯坦政府的支持和对 KE公司电价诉求的理解。巴基斯坦时间 2017年 10

月 9日晚，NEPRA发布了对 KE公司新 MYT的复议结果。在新 MYT复议结果中，KE公司在复议材料中

提出的部分诉求被 NEPRA接受并予以调整，但复议结果仍未能达到预期。根据巴基斯坦相关规定，巴基

斯坦联邦政府有权要求 NEPRA对裁定电价进行重新考虑。在 NEPRA作出新的决定并告知巴基斯坦联邦

政府之前，电价将取不生效。NEPRA已公布了“重新考虑”后的 MYT。“重新考虑”后的 MYT与《股份

买卖协议》中约定的交割先决条件仍有差异，上海电力股份有限公司正在与交易对方基于“重新考虑”

后的 MYT开展谈判。本次交易仍存在因电价发生变化而影响标的公司盈利能力的可能，或将导致本次交

易终止的风险。上海电力将与本次交易对方和 KE 公司保持密切沟通，根据最终结果评估对本次交易的

影响，并及时披露相关进展情况。 

002534 西子洁能 

出售资产公告：西子清洁能源装备制造股份有限公司于 2023年 3月 29日经公司第五届董事会第七次会

议审议通过《关于转让参股公司股权的议案》，为了优化公司整体业务结构，公司通过协议转让的方式

转让持有的中光新能源 22.23%股权，受让方为杭州净能慧储企业管理合伙企业（有限合伙）。经双方协

商确定标的公司整体交易估值为 1,429,748,287.54元，交易对价为人民币 317,875,826.85元，以现金方

式支付交易对价。受让方首次支付股权转让款的 10%(即 31,787,582.69元），并在《股权转让协议》生

效之日起三年内完成剩余 90%款项的支付。 

资料来源：公司公告，国盛证券研究所 
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风险提示 

 
原料价格超预期上涨；项目建设进度不及预期；电力辅助服务市场、绿证交易等政策

不及预期。  
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