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摘要

·	2025Q1-3营收+23.47%盈利能力回升，首次覆盖给予“增持”评级

				海希通讯主营业务分为（1）工业遥控，包括欧姆、德国HBC，仓储自动化软件的研发与销售；（2）新能源业
务，主要包括储能专用电芯的研发及储能设备、模组、PACK等产品。2025Q1-3海希通讯实现营收4.14亿元，进一
步同比增长23.47%。归母净利润2025Q1-3为4,809.18万元，同比实现+8.99%增长。考虑到海希通讯储能业务持
续放量且毛利提升、工业无线遥控保持稳定，我们预计2025-2027年实现营收6.61/12.03/18.78亿元，归母净利润
0.78/1.28/2.10亿元，对应EPS为0.56/0.91/1.49元，当前股价对应PE为47.7/29.0/17.7X，首次覆盖给予“增持”
评级。

·	工业遥控为基础，转型储能4GW+5GWh在建产能持续推进

				2024年储能业务开始放量，2024全年实现营收27,823.35万元，营收占比达54%；2025H1实现营收1.95
亿元，营收占比达到64%。无线工业遥控设备在2024、2025H1营收占比分别为34%、28%。2024年储能相
关毛利占比28%，2025H1则上升至52%，成为主要毛利贡献产品。2024全年储能业务整体毛利率
为16.22%，至2025H1则提升至27.54%。截至2025H1，4GW新型电力系统设备制造项目工程进度达
到27.17%，5GWh新型储能系统和浸没式模组PACK、储能组件制造基地（一期）工程进度达到16.79%。

·	容量电价成为新一轮关注点，2025Q1-3储能采招落地容量大幅提升178%

				国家发改委发布《电力现货连续运行地区市场建设指引》,明确提到研究建立可靠容量补偿机制，包含建立容
量评估机制、研究建立面向各类电源的容量补偿机制。甘肃发改委、宁夏发改委发布相关《建立发电侧容量电价

机制的通知（征求意见稿）》。2025年1-9月，CESA储能应用分会共追踪到1728个储能采招落地项目，剔除
同一项目对EPC和不同储能系统设备多次采购的情况，对应的实际储能系统需求为89.2GW/321.2GWh，同比
增长178%。

·风险提示：供应商依赖风险、汇率波动风险、新业务拓展不及预期风险。





1、亮点

储能采招需求大幅提升，容量电价带来新增长点

1.1、2024国内锂电池产量攀升，储能型占比达到22%连续3年提升

	 	 	 	 2024年全国锂离子电池产量持续攀升，总产量达11.7亿千瓦时，同比增长24%，行业总产值超过1.2万亿元，其
中，储能型锂离子电池产量达到2.6亿千瓦时，占全国锂离子电池产量22%，连续3年提升。

	 	 	 	我国锂离子电池电芯制造四大材料和原材料产量稳步提升。2024年，正极材料、负极材料、隔膜、电解液产量分别
约为310万吨、200万吨、210亿平方米、130万吨，同比增长均超过20%。2024年我国锂矿探明工作取得一系列重
大突破，锂矿资源量全球占比从6%提升至16.5%，排名从世界第六跃升至第二。



	 	 	 	电池级碳酸锂产量67万吨，同比增长45%；电池级氢氧化锂产量36万吨，同比增长26%，电池级碳酸锂和氢氧化
锂（微粉级）均价分别为9.0万元/吨和8.7万元/吨。

1.2、国内新增储能装机容量提升，2025Q1-3储能采招落地容量+178%

				储能技术主要包括电化学及机械储能技术。电化学储能技术可进一步分为锂离子电池、铅酸电池、钠离子电池等类

型。机械储能技术可进一步分为飞轮储能及压缩空气储能。储能技术在通信及数据中心侧以及电力侧的应用广泛，而电

力侧进一步分为电源侧及用户侧。2024年，以新增装机容量计算，全球储能市场规模约为268.3GWh。锂离子电池、
铅酸电池、钠离子电池等电化学储能技术以新增装机容量计算占据超过99%储能市场份额，主导市场发展。

				储能产业上游主要以锂离子及铅酸电池材料为主，包括正极材料/正极板、负极材料/负极板、隔膜、电解液及其他关
键组件。该等材料对电池的整体质量及性能有重大影响。

				以新增装机容量计算，全球储能市场规模由2020年的39.9GWh增加至2024年的268.3GWh，复合年增长率
为61.1%。储能可以满足市场对稳定性、成本效益及环境可持续性的需求，在多国能源战略中发挥了关键作用，除了增
强能源自给自足、灵活性及安全性，同时也有助于降低电力成本。

				因此，在政府支持政策、储能电池成本下降、可再生能源应用增加以及储能意识提高的推动下，弗若斯特沙利文预计
以新增装机容量计算的全球储能市场规模将由2024年的268.3GWh增加至2030年的1,816.5GWh，复合年增长

率为37.5%。



				在下游庞大需求、成熟的产业链布局及利好政策的支持下，中国巩固其于全球储能安装领域的领先地位，2024年新
增装机容量达到161.0GWh，占同年全球新增装机容量约60.0%。弗若斯特沙利文预计，展望2030年，中国预计将保
持其主导地位，占全球新增装机容量约64.0%。

				参考国家能源局发布的《中国新型储能发展报告（2025）》，截至2024年底，新型储能装机规模前5的省（区）分
别为内蒙古1023万千瓦、新疆857万千瓦、山东717万千瓦、江苏562万千瓦、宁夏443万千瓦，全国共有17个省
（区、市）及新疆生产建设兵团新型储能装机超过百万千瓦。



				2024年，我国新型储能项目应用场景主要包括独立储能、共享储能和新能源配建储能，合计装机占比近90%。其
中，独立储能、共享储能装机规模3412万千瓦/7432万千瓦时，装机占比约46%，新能源配建储能装机规模3097万千
瓦/7379万千瓦时，装机占比约42%。

				2024年，新型储能调用情况相较2023年大幅提升，年均等效利用小时数911小时，比2023年提升约300小时；年
均等效充放电次数221次，比2023年提升约59次。浙江、江苏、重庆、新疆、广东、西藏、湖北、宁夏等省（区）年
均等效利用小时数达到1000小时以上。



				从储能系统价格情况看，2024年，储能系统（磷酸铁锂系统，不含用户侧应用）采购中标价格在481.00元/kWh-
1383.33元/kWh之间，其中：1h储能系统年均价为939.71元/kWh，中标价格区间为730.00元/kWh-1383.33
元/kWh。2h储能系统年均价为628.25元/kW，中标价格区间为481.00元/kWh-1317.02元/kWh。4h储能系统年均
价为610.40元/kWh，中标价格区间为439.00元/kWh-1369.00元/kWh；4小时储能系统最低报价0.398元/Wh，跌
破0.4元/Wh，创历史新低。



				储能EPC（磷酸铁锂系统，不含用户侧应用）覆盖的场景较多，包括火储联合调频项目、风储项目、光储项目、共

享储能电站、综合能源项目、大基地项目等，因此采购中标价格区间较为宽泛，在526.67元/kWh-2892.86元/kWh
之间。其中火储联合调频项的EPC价格普遍高一些，多在2000元/kWh以上。1h	EPC均价为1834.36元/kWh，价格
区间为989.07元/kWh-2892.86元/kWh。2h	EPC均价为1181.28元/kWh，价格区间为526.67元/kWh-2491.44
元/kWh。4h	EPC均价为992.30元/kWh，价格区间为617.08元/kWh-1881.75元/kWh。

				2024年内我国各项储能技术创新取得新进展。

				锂电池：电池本体技术方面，多家储能企业发布500Ah以上大容量电芯和单集装箱6000千瓦时以上储能系统，电芯
能量密度突破400瓦时/升，电芯循环寿命可达15000次。热管理技术方面，多家企业开展浸没式液冷技术研究，可实

现电池运行温升不超过5℃，电芯温差小于2℃。系统并网技术方面，10万千瓦/20万千瓦时构网型储能电站黑启动和
人工短路试验成功，故障时可无延时输出3倍短路电流，故障后可实现毫秒级电压恢复。

				新型储能技术商业化推进：压缩空气储能方面，我国30万千瓦级压缩空气储能关键装备取得突破，已研制出自主可
控的空气压缩机、膨胀机、高效储换热装备等核心技术装备以及盐穴、人工硐室储气库建库技术。全钒液流电池储能方

面，70千瓦级高功率密度单体电堆研发成功，单体电堆体积功率密度提升近两倍；高效非氟离子膜实现连续化中试生
产。飞轮储能方面，多座火电+飞轮储能联合调频、独立飞轮储能调频电站并网运行，单体4000千瓦/1000千瓦时磁悬
浮飞轮储能项目并网调试。

				新型储能技术加速示范应用：钠电池储能方面，电芯容量已达200Ah，循环寿命超过5000次，可在–40℃稳定运
行，部分产品已量产应用。液流电池储能方面，铁-铬液流电池已形成500千瓦电堆模块产品，单堆循环次数可达
20000次；水系有机液流电池高性能电解液材料研发取得新进展。压缩二氧化碳储能方面，完成气-液互转亚临界压缩
二氧化碳储能技术系统设计和成套装备研制，掌握二氧化碳压缩机等核心技术装备的设计与制造工艺。液态空气储能方

面，形成大型压缩机、膨胀机等关键装备制造技术。重力储能方面，实现发电/电动一体机、重物输送及装卸系统等关键
装备自主研发。

				技术前瞻性储备：固态电池、热泵储电、氢储能等一批颠覆性前沿新型储能技术加速发展，以应对未来新型电力系

统对于多时间尺度、高安全性能存储的需求。半固态电池作为全固态电池技术研发的过渡技术，已具备小规模生产能

力。全固态电池技术研发稳步推进，电解质材料、电池结构等方面不断创新升级。热泵储电技术已经从基础理论研究向

关键技术装备研制过渡，兆瓦级中试工程开工建设。氢储能关键技术持续优化，单体产氢量3000标准立方米/小时碱性
水电解制氢装备下线，400千瓦燃料电池电堆发布。

				2025年1-9月，CESA储能应用分会共追踪到1728个储能采招落地项目，剔除同一项目对EPC和不同储能系统设备
多次采购的情况，对应的实际储能系统需求为89.2GW/321.2GWh，同比增长178%。其中，集采/框采落地规模
为111.37GWh，容量占比34.68%；项目类采招落地73.2GW/209.76GWh，容量占比65.31%。另有少量项目未披
露采购形式。

				从项目类应用场景来看，1-9月，电网侧储能采招落地57.35GW/165.8GWh，占已知应用场景采招落地项目类的
78.35%（功率）/79.04%（容量）；用户侧5.56GW/14.43GWh，占比7.59%（功率）/6.88%（容量）。相比
2024年，电网侧和用户侧储能占比均有所提升。电源侧储能采招落地10.3GW/29.53GWh，占比仅14.06%（功
率）/14.08%（容量）。

				2025年1-9月，用户侧储能采招落地项目共计738个，涉及设备采购的项目总规模达到	5.56GW/14.43GWh，占
项目类总量的	7.59%（功率）/	6.88%（容量）。其中，百兆瓦时级的工商业储能项目已超过30个。值得关注的
是，9月有一项	GWh级工商业储能项目采招落地，标志着工商业储能项目规模迈上新台阶。



				9月底，中国石油集团济柴动力有限公司、中国石油天然气管道工程有限公司、四川省工业设备安装集团有限公司以
10.328亿元联合中标了河南省漯河市金大地公司综合智慧零碳电厂储能项目EPC总承包，该项目配储
165.6MW/1019.216MWh，折合单价1.0133元/Wh。储能电池采用铅碳电池，采用户内布置方案。

				具体应用场景来看，单独配置的工商业储能项目采招落地规模达4.61GW/11.35GWh，占用户侧储能的82.9%
（功率）/78.65%（容量），是用户侧储能市场的主要力量，大型企业和工业园区对工商业储能的需求持续稳定。

				其他用户侧储能项目（包括储充、光储充、分布式光伏配储、微电网、通信储能、数据/智算中心配储、应急电源、
便携式储能、移动储能、船用储能等）采招落地947.05MW/3076.33MWh，占比17.05%（功率）/21.31%（容
量），储能应用逐渐向灵活多样化场景延伸。

				锂电/非锂/长短时技术协同发展。2025年1-9月，磷酸铁锂电池储能项目（含混合储能项目中磷酸铁锂电池部分）采
招落地规模高达83.09GW/295.47GWh，占比93.12%（功率）/91.99%（容量），稳居主导地位。成本成熟、产业
链完善使其成为当前集中式和工商业储能的首选路线。



1.3、容量电价成为新一轮关注焦点，国家及地方政策持续出台完善机制

				近期储能相关政策持续推出，容量电价机制的推动成为关注焦点。

				2025年9月2日，国家发改委发布《电力现货连续运行地区市场建设指引》。指引共分为9大方面，包含优化现货市
场交易机制、完善中长期市场交易机制、因地制宜健全辅助服务市场体系等。



				其中，指引明确提到研究建立可靠容量补偿机制，包含建立容量评估机制、研究建立面向各类电源的容量补偿机制。
建立容量评估机制要求“探索建立发电机组可靠容量评估机制，综合考虑发电机组类型、出力特性、厂用电率、检修停

机等因素，科学评估各类型机组及新型储能的容量系数，客观反映其对电力系统发电容量充裕度的实际贡献”。研究建
立面向各类电源的容量补偿机制要求“结合各地电力市场成熟度，建立容量补偿机制，对电力系统可靠容量给予合理补

偿。”

				省级价格主管部门会同有关部门按照基本回收市场边际机组固定成本的原则，结合电能量和辅助服务等市场收益情

况，统筹考虑能源电力规划、电力供需关系、用户承受能力等因素，合理确定单位可靠容量补偿标准并动态调整。有条

件的地区探索通过报价竞争形成容量电价，以市场化手段保障系统容量长期充裕，条件成熟时建设容量市场”。

				地方政策方面，2025年7月14日，甘肃发改委发布《甘肃省关于建立发电侧容量电价机制的通知（征求意见
稿）》。通知指出，本机制适用于不同类型机组，考虑到风电、光伏在用电高峰时段提供可靠电力供应的能力有限，抽

水蓄能电站尚处于建设初期，实施范围暂包括合规在运的公用煤电机组、电网侧新型储能，均不含直流配套电源。市场

初期，煤电机组、电网侧新型储能容量电价标准暂按每年每千瓦330元执行，执行期限2年。执行期满后，根据市场运
行情况、机组运行成本等另行测算确定。



				2025年9月12日，宁夏回族自治区发展改革委关于公开征求《建立发电侧容量电价机制的通知（征求意见稿）》意
见的公告发布。征求意见稿在容量电费定价方面明确：煤电机组、电网侧新型储能容量电费=有效容量*容量电价标准*
容量供需系数。煤电机组、电网侧新型储能容量电价标准2025年10月至12月按照100元/千瓦*年执行，2026年1月
起按照165元/千瓦*年执行。

2、行业	

2024挖机销售增长，HBC国内高端工业无线遥控市占高

				工业无线遥控设备，一般也被称为工业无线遥控器，即采用无线通讯技术对机械或工业设备进行远距离的操作控制或
者远程控制的一种系统（装置）。工业无线遥控设备是由手持式或腰挂式的无线发射系统（器）和固定安装于设备上的

无线接收系统（装置）组成，操作者通过无线发射器的操作面板将操作指令输入发射器，无线发射系统（器）将指令通

过数字化编码、加密后，利用无线的方式传输给远方的无线接收系统（装置），无线接收系统（装置）经过解码转换后

再将控制指令还原，以实现对各种机械或工业设备的控制。

				工业无线遥控设备所要求的精确度、灵敏度、信号连贯性、抗干扰性、遥控距离、防水防尘、耐高低温、耐酸碱性等
各类技术参数，都要高于民用无线遥控器，工业无线遥控器需要适应各种复杂甚至恶劣环境，对信号传输的灵敏度、精

确度抗干扰性能及安全性等方面要求较高；是其区别于民用无线遥控器的主要方面。工业无线遥控设备由无线发射系统

和无线接收系统组成，无线发射系统，即无线发射器，通常由键盘模块、无线发射模块、嵌入式微处理器（CPU）模块
及电源模块等组成；无线接收系统，即无线接收器（装置），一般由无线接收模块、嵌入式微处理器模块（CPU）、译
码电路模块、电源模块、控制驱动模块以及安全电路模块等组成。



				工业无线遥控设备主要应用于工程机械、起重运输机械及其他特殊领域，通常作业环境较为恶劣，因此，工业无线遥
控设备需要具备较高的安全性及可靠性要求，能够在野外、粉尘、噪声及复杂电磁环境下可靠地工作。

				国内工业无线遥控设备高端市场，主要来自混凝土泵车、隧道掘进机（盾构为主）等下游产品的标准配置需求。相较
于中端产品，高端工业无线遥控设备的安全性与抗干扰项更优，具有应对复杂、严苛作业环境的适用性。工业无线遥控

设备中端产品、高端产品的目标客户的高端及中端需求，在起重机械、特种机械等领域存在重叠，主要依据机械作业环

境及对产品安全性能的要求的不同区分。



				根据智研咨询，国内中低端工业无线遥控器产品，国内企业生产基本满足需求，高端工业无线遥控器产品还需要从国
外进口。根据	THE	Express	Wire	相关文章，全球范围内主要的工业无线遥控设备品牌或厂商包
括	HBC、Hetronic	Group、Laird（Cattron	Group）、OMNEX（Eaton）、Danfoss（Ikusi）等。其中
HBC公司国内混凝土泵车市场份额达到50%左右，盾构机市场份额70%左右，国内工业无线遥控设备市场份额达
到25%-50%。



				下游行业来看，工程机械行业应用无线控制设备的产品主要有混凝土泵车、建筑塔吊等；起重运输机械行业应用无

线遥控设备的产品主要包括工业起重机、履带起重机、随车起重机、汽车起重机及其他，特种设备行业应用无线遥控设

备的产品主要包括盾构机、喷湿机、冶金行业多功能机组等。

				在2023年中国工程机械行业下行的背景下，2024年工程机械行业筑底企稳，工程机械企业盈利水平有所提升。各
类挖掘机和装载机产品销量均呈增长态势；工程机械产品出口金额保持增长但增速放缓，其中“一带一路”沿线国家出口
景气度维持较高水平，同时新增对外承包工程将有效拉动工程机械产品出口。2024年，我国工程机械企业盈利水平有
所提升。未来，海外市场将继续成为国内工程机械企业的重要支撑。

				根据中国工程机械工业协会行业统计数据，2024年，挖掘机主要制造企业共计销售各类挖掘机械产品201131台，
同比增长3.13%。其中，国内市场销量100543台，同比增长11.7%；出口销量100588台，同比下降4.24%。2024
年，装载机主要制造企业共计销售各类装载机108209台，同比增长4.14%。其中，国内市场销量54326台，同比下
降3.94%；出口销量53883台，同比增长13.8%。

				工程机械行业具有较强的周期性，与中国宏观经济、固定资产投资的波动密切相关；尤其与冶金、风电和石化等投资
相关的各类工程机械产品受宏观经济波动的影响较大。以挖掘机为代表的工程机械的需求主要取决于下游施工需求，而

施工需求主要来源于基础设施建设、房地产投资、矿山开采等。

				2016年开始，在基础建设投资加速、存量设备更新以及机器取代人工趋势加快等多方因素影响下，中国工程机械行
业景气度开始回升。2017－2020年，中国工程机械行业周期性持续高速发展，每年都以同比超过10%高速增
长。2021年下半年以来，在中国房地产投资、基础建设投资增速放缓等多因素影响下，工程机械行业下游需求不足，
行业进入下行周期。2024年，挖掘机产品销量同比增长3.13%至201131台，其中国内市场销量100543台，同比增
长11.7%。中国工程机械行业筑底企稳。

3、储能	

	工业遥控为基础，转型储能4GW+5GWh在建产能推进

				海希通讯主营业务分为两部分：

				（1）工业遥控：主要从事工业无线遥控设备的研发、制造、组装、销售和服务，包括自主欧姆品牌工业无线遥控设

备的研发、生产与销售，德国HBC品牌工业无线遥控设备的二次开发、国内组装与国内销售，仓储自动化软件的研发与
销售，以及为客户提供配件及维修服务。公司所销售的工业无线遥控设备主要用于工程机械、工程及工业起重机械、港

口机械、铝电解多功能机组及其他特种机械等领域。



				（2）新能源业务：新能源业务主要包括储能专用电芯的研发及储能设备、模组、PACK等产品的研发、生产和销
售。

				截至2025H1，实控股东周彤持股21.92%为第一大股东，实际控制人为LI	TONG和周彤夫妇，一致行动人为李
竞、李迎、周丹。

				现阶段海希通讯共有高级管理人员6人。

3.1、工业无线遥控为基础，2024储能放量营收占比超50%

				海希通讯主要产品可分为工业无线遥控设备及储能设备两大类。



				海希通讯销售的工业无线遥控设备，包括进口德国HBC品牌工业无线遥控设备及自主欧姆品牌工业无线遥控设备。

				（1）根据海希通讯与德国HBC公司之间的合作协议，海希通讯是德国HBC公司授权的大中华区（含港澳台地区）
唯一合作伙伴，负责德国HBC品牌工业无线遥控设备在中国境内的二次开发、组装、销售和服务。德国HBC品牌工业
无线遥控设备，其无线发射系统（器）、无线接收系统（器）均有若干不同的型号，实际应用中根据应用领域及客户特

定需求，由不同型号的无线发射系统（器）、无线接收系统（器）组合成为不同产品型号的工业无线遥控设备。

				（2）欧姆品牌工业无线遥控设备，由控股子公司重庆欧姆研发、生产及销售。重庆欧姆成立于2013年8月，掌握工
业无线遥控设备研发和生产相关的核心技术，其产品定位于境外内中端市场需求，主要应用于工程起重机械、工业起重

机械等下游领域。欧姆品牌的工业无线遥控设备，主要包括TCS-B和TCS-C两大产品型号系列，其中，TCS-B型产品
系列为按键式，TCS-C型产品系列为摇杆式。

				新能源业务主要包括储能专用电芯的研发及储能设备、模组、PACK等产品的研发、生产和销售。



				2019年6月，海希通讯收购LogoTek60%股权，LogoTek公司纳入海希通讯合并报表范围。LogoTek主要为钢铁
企业提供仓储自动化软件及整体解决方案，既可为钢铁企业提供仓储自动化整体解决方案，也可提供构成仓储自动化系

统的核心子系统如仓库智能管理系统、自动化行车系统、辊道控制及自由移动运输工具跟踪与定位系统。工业起重机械

是海希通讯工业无线控制遥控设备产品主要应用领域之一，通过收购LogoTek，海希通讯进入重工业领域的仓库自动
化系统领域。

				2024年海希通讯整体营收结构发生较大变动，储能业务开始放量，2024全年实现营收27,823.35万元，整体营收
占比达到54%；2025H1储能业务实现营收1.95亿元，营收占比达到64%。

				无线工业遥控设备在2024、2025H1分别实现营收17,384.83万元及8,537.88万元，营收占比分别
为34%、28%。仓储物流自动化在2024-2025H1分别实现营收2,629.54万元、840.56万元。



				毛利贡献率方面，2024年工业无线遥控设备仍为主要的毛利来源产品，毛利贡献率58%。储能相关毛利润总值达
到4,513.39万元，占比28%。2025H1储能业务毛利占比则上升至52%，成为主要毛利贡献产品。

				2024全年储能业务整体毛利率为16.22%，至2025H1则提升至27.54%。工业无线遥控设备2024-2025H1毛利
率则为54.21%、52.89%，保持稳定。

				2022及2023年海希通讯前五名客户销售占比分别为29.47%、28.36%，均为工程机械相关企业。2024年占比提
升至55.71%。



3.2、2025Q1-3营收+23%，储能业务毛利率上升推动盈利能力回升

				2023~2025Q1-3海希通讯实现营收2.34/5.12/4.14亿元，其中2024年由于储能业务开始放量实现同比增
长118.48%，2025Q1-3进一步同比增长23.47%。归母净利润2023~2025Q1-3为4,615.08万元、5,053.59万
元、4,809.18万元，2024及2025Q1-3同比实现+9.50%、+8.99%增长。

				盈利能力在2025Q1-3实现回升。2024由于整体储能业务整体处于爬坡阶段，尚未体现出规模效应，因此毛利率
略低，2025Q1-3受益储能业务的毛利率上升而盈利能力产生回升，2023~2025Q1-3整体毛利率分别
为49.15%、31.58%、34.19%，净利率分别为20.91%、10.80%、11.74%。



				期间费用率在2024、2025Q1-3持续下降，2023~2025Q1-3分别为30.35%、21.04%、20.30%。研发费用规
模持续提升，2024全年提升至3,210.58万元。

				2024全年，海希通讯实现经营净现金流15,396.81万元。



3.3、4GW系统设备+5GWhPACK产能扩建推进，储能业务未来可期

				2023年6月16日，海希通讯实际控制人周彤、LITONG夫妇与辰隆数字签署《股份转让协议》，海希通讯与辰隆数
字签署了《战略合作框架协议》，通过协议转让引入投资方辰隆数字，辰隆数字向公司积极引入碳化硅模组模块、新能

源相关产品等业务，主要应用领域涉及新能源汽车、光伏、储能等新能源产业。

				2023年7月17日，海希通讯决定使用自有资金对全资子公司海希智能（浙江）增资10,000万元人民币开展新能源
相关产品业务。产品主要包含储能模组、PACK、系统产品。主要采购的原材料以电芯为主，另外包含相关电子元器
件、结构件和连接器等。下游主要包括用户侧、电源侧和电网侧。

				参考2023、2024年年报，海希通讯自2023年开始建设“海希	4GW	新型电力系统设备制造项目”、“海
希	5GWh	新型储能系统和浸没式模组	PACK、储能组件制造基地（一期）”两大产能项目。



				截至2025H1可见，海希4GW新型电力系统设备制造项目工程进度达到27.17%，海希5GWh新型储能系统和浸没
式模组PACK、储能组件制造基地（一期）工程进度达到16.79%。

				参考2024年报，2024全年海希通讯储能产品产量达到377.29MWh，产能利用率37.73%。

				截至2025年7月1日，海希通讯储能业务独立拓展的已签约尚未执行完毕的合同金额合计29,851,724.90元，正在
洽谈中尚未最终签约的订单容量合计1.11GWh。

4、盈利预测

	预计2025-2027	EPS0.56/0.91/1.49元，给予“增持”评级

				考虑到现阶段海希通讯主要产品包含工业无线遥控及储能方向，我们选择派能科技、科陆电子、汇川技术、麦格米特
作为同业可比公司。



				考虑到海希通讯储能方面业务持续放量且毛利提升、工业无线遥控方向保持稳定，我们预计2025-2027年实现营
收6.61/12.03/18.78亿元，归母净利润0.78/1.28/2.10亿元，对应EPS为0.56/0.91/1.49元，当前股价对应PE
为47.7/29.0/17.7X，首次覆盖给予“增持”评级。

5、风险提示

				供应商依赖风险、汇率波动风险、新业务拓展不及预期风险。

特别说明

开源证券北交所研究中心是业内首个设立的专注北交所、新三板的研究中心，专注这一领域10年。深耕科技新产业、专精特
新小巨人、新质生产力。首创北交所行业划分:高端制造、TMT、化工新材料、医药生物、消费与服务五大战略行业。覆盖公
司广，研究跟踪久。

所获荣誉

2023-2025年新财富最佳北交所公司研究团队第一

2024-2025年Wind金牌分析师最佳北交所研究机构



2024年21世纪金牌分析师北交所研究第一名

2016-2022年水晶球奖北交所最佳分析师公募榜/总榜	双第一

2016-2017年金牛奖新三板研究第一名

2015-2016年新财富最佳新三板研究第一名
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【开源北交所深度培训13】北交所医药投资地图：布局小而美的创新药、高端器械与稳健仿制三大方向
开源深度｜世昌股份：高压燃油箱乘新能源东风扩容，子公司布局氢能把握新增量赛道（920022.BJ）

//

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTM5OTUzNA==&mid=2649849032&idx=1&sn=5e6a1502bcf566281859a06c0426ac80&scene=21#wechat_redirect
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzA5OTM5OTUzNA==&mid=2649848986&idx=1&sn=5ac71cb92f515b941389c4ec7839859a&scene=21#wechat_redirect

