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核心观点 

[Table_Summary]  江苏电力市场年度交易结果出炉。按照《2022 年江苏电力市场年度交

易公告》有关安排，江苏电力交易中心有限公司于 2021 年 12 月 13 日

至 12 月 17 日开展了年度双边协商交易，于 12 月 16 日至 17 日、20

日至 21 日开展了年度挂牌交易。12 月 23 日，江苏电力交易中心对年

度交易结果进行了公示。 

 年度双边协商交易与年度挂牌交易电价均上涨。江苏电力市场年度交

易包括年度双边协商交易与年度挂牌交易两类。其中，2022 年度双边

协商交易共成交 643笔，总成交电量 2529.4亿千瓦时，成交均价 466.78

元/兆瓦时，较去年增长 28.03%；年度挂牌交易共成交 596 笔，总成

交电量 117.89 亿千瓦时，成交均价 464.76 元/兆瓦时，较去年增长

18.08%。 

 总体来看年度交易电量及电价较去年均大幅上涨。总体来看，2022 年

年度交易共成交 1239 笔，总成交电量 2647.29 亿千瓦时，较去年增长

14.5%；成交均价 466.69 元/兆瓦时，较去年上涨 27.98%。其中绿电交

易成交电量 9.24 亿千瓦时，成交均价 462.88 元/兆瓦时。 

 年度交易相对基准电价基本顶格上涨，绿电也呈现较高溢价。江苏省

燃煤基准电价为 391 元/兆瓦时，相对于燃煤基准电价，此次年度交易

成交均价上涨 19.36%，基本实现 20%的顶格上涨。同时绿电交易电价

较燃煤基准电价上涨 18.38%，亦出现较高幅度溢价。此次江苏年度市

场交易具有一定行业代表性，表明我国电力市场化改革得到了进一步

的发展。 

 电量与电价的上涨有利于发电企业利润的增长，火电企业有望实现盈

利反转；同时未来绿电交易有望实现常态化，利好绿色电力运营商。

我们维持行业“看好”的投资评级，推荐华能水电、川投能源、长江

电力、华能国际电力、大唐新能源等公司。 

 风险提示：碳中和政策落地不及预期；电力市场化改革不及预期；新

能源消纳不及预期等； 
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1 本周观点  

江苏电力市场年度交易结果出炉。按照《2022 年江苏电力市场年度交易公告》有关

安排，江苏电力交易中心有限公司于 2021 年 12 月 13 日至 12 月 17 日开展了年度双边

协商交易，于 12 月 16 日至 17 日、20 日至 21 日开展了年度挂牌交易。12 月 23 日，江

苏电力交易中心对年度交易结果进行了公示。 

年度双边协商交易与年度挂牌交易电价均上涨。江苏电力市场年度交易包括年度双

边协商交易与年度挂牌交易两类。其中，2022 年度双边协商交易共成交 643 笔，总成交

电量 2529.4 亿千瓦时，成交均价 466.78 元/兆瓦时，较去年增长 28.03%；年度挂牌交易

共成交 596 笔，总成交电量 117.89 亿千瓦时，成交均价 464.76 元/兆瓦时，较去年增长

18.08%。 

总体来看年度交易电量及电价较去年均大幅上涨。总体来看，2022 年年度交易共成

交 1239 笔，总成交电量 2647.29 亿千瓦时，较去年增长 14.5%；成交均价 466.69 元/兆

瓦时，较去年上涨 27.98%。其中绿电交易成交电量 9.24 亿千瓦时，成交均价 462.88 元

/兆瓦时。 

年度交易相对基准电价基本顶格上涨，绿电也呈现较高溢价。江苏省燃煤基准电价

为 391 元/兆瓦时，相对于燃煤基准电价，此次年度交易成交均价上涨 19.36%，基本实

现 20%的顶格上涨。同时绿电交易电价较燃煤基准电价上涨 18.38%，亦出现较高幅度

溢价。此次江苏年度市场交易具有一定行业代表性，表明我国电力市场化改革得到了进

一步的发展。 

电量与电价的上涨有利于发电企业利润的增长，火电企业有望实现盈利反转；同时

未来绿电交易有望实现常态化，利好绿色电力运营商。我们维持行业“看好”的投资评

级，推荐华能水电、川投能源、长江电力、华能国际电力、大唐新能源等公司。 
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2 行情表现  

本周沪深 300 涨幅为-0.67%，上证指数涨幅为-0.39%，深证成指涨幅为-1.06%，创

业板指涨幅为-4.00%，申万公用事业指数涨跌幅为 0.83%，公用事业板块跑赢沪深 300

指数 1.50%。过去一周，公用事业板块指数涨跌幅在申万 31 个一级子行业中排名第 8，

整体表现高于市场平均水平。 

本周申万一级 31 个子行业中 12 个上涨，19 个下跌。 

图 1：公用事业本周涨跌幅排名第 8 

 
资料来源：Wind，首创证券 

 

 

图 2：近一年公用事业走势图  图 3：近一年电力走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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上周，电力板块涨跌幅前五的个股为：物产环能、皖能电力、银星能源、上海电力、

华能国际；电力板块涨跌幅后五的个股为：珈伟新能、黔源电力、惠天热电、廊坊发展、

川能动力。 

 

表 1：本周电力涨幅前五个股  表 2：本周电力跌幅前五个股 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

603071.SH 物产环能 23.46 35.81 

000543.SZ 皖能电力 16.42 35.02 

000862.SZ 银星能源 14.16 103.74 

600021.SH 上海电力 12.50 131.08 

600011.SH 华能国际 11.82 133.81 
 

 证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 年涨跌幅(%) 

300317.SZ 珈伟新能 -12.78 -13.20 

002039.SZ 黔源电力 -10.91 37.33 

000692.SZ 惠天热电 -10.05 32.30 

600149.SH 廊坊发展 -9.19 6.11 

000155.SZ 川能动力 -8.45 189.88 
 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 

 

截至 12 月 24 日，电力行业 PE（TTM）为 30.08 倍，PB 为 1.96 倍。 

 

图 4：近 1 年电力 PE 走势图  图 5：近 1 年电力 PB 走势图 

 

 

 

资料来源：Wind，首创证券  资料来源：Wind，首创证券 
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3 公司动态  

 

表 3：上市公司公告 

时间 公司简称 事件 

2021/12/21 三峡能源 

中国三峡新能源（集团）股份有限公司于 2021 年 12 月 17 日召开第一届董事会第三十八次会议，审

议通过了《关于三峡阳江青洲五 100 万千瓦、青洲六 100 万千瓦、青洲七 100 万千瓦海上风电项目

投资决策的议案》，董事会同意公司投资建设青洲五、六、七项目。三峡阳江青洲五、六、七海上风

电场项目动态投资金额分别为 140.53 亿元、137.61 亿元、133.56 亿元，其中，项目资本金占投资金

额的 25%，三个项目核准的规划装机容量均为 100 万千瓦。 

2021/12/21 韶能股份 

广东韶能集团股份有限公司于 2021 年 12 月 20 日召开第十届董事会第七次会议，审议通过了《关

于控股子公司韶能集团韶关宏大齿轮有限公司投资建设年产 2.4 万台新能源重卡变速箱项目的议

案》。为抓住我国新能源重卡市场迅速发展的机遇，优化产品结构，宏大公司拟投资建设年产 2.4 万

台新能源重卡变速箱项目，本项目总投资概算 3,342 万元。 

2021/12/22 广安爱众: 

四川裕嘉阁酒店管理有限公司于 2020 年 12 月 28 日至 2021 年 12 月 20 日期间通过集中竞价交易方

式减持本公司无限售条件流通股 1,232 万股，累计减持股份占公司总股本 0.9999%。本次权益变动

后，裕嘉阁持有公司 6,637 万股，占公司总股本比例为 5.39%。 

2021/12/22 大唐发电 

北京能源集团有限责任公司减持前持有大唐国际发电股份有限公司 12.32 亿股，约占公司股份总数

的 6.66%。2021 年 12 月 3 日至 2021 年 12 月 20 日，北京京能已通过集中竞价方式累计减持公司股

份 1.5 亿股，约占公司总股本的 0.81%，已提前完成减持计划。截止目前，北京京能仍持有公司 10.82

亿股，约占公司总股本的 5.85%。 

2021/12/23 华电能源 

华电能源股份有限公司第十届董事会第十五次审议通过了《关于聘任公司高级管理人员的议案》《关

于调整公司董事会专门委员会委员的议案》。聘任黄坚先生为公司总工程师，姜青松不再担任公司董

事及董事会战略委员会和薪酬与考核委员会委员职务，补选郎国民为战略委员会和薪酬与考核委员

会委员。调整后的战略委员会由董凤亮、郭欣、熊卓远、郎国民、曹玉昆等五名董事组成，董凤亮

为主任委员。调整后的薪酬与考核委员会由张峰龙、孙健、郎国民等三名董事组成，张峰龙为主任

委员。 

2021/12/23 湖北能源 

湖北能源集团股份有限公司董事会于 2021 年 12 月 22 日收到金彪先生的书面辞职报告。因工作原

因，金彪先生辞去公司副总经理职务，辞职后不再担任公司及其控股子公司任何职务。金彪先生持

有公司股票 12.7 万股，金彪先生承诺离任后六个月内不转让所持股份。 

2021/12/24 川投能源 

四川川投能源股份有限公司于 2021 年 12 月 22 日收到公司持股 5%以上股东中国长江电力股份有限

公司发来的《关于减持股份情况的告知函》。2021 年 12 月 17 日至 2021 年 12 月 22 日，长江电力通

过集中竞价交易方式减持公司股份 717.86 万股，减持比例为 0.16%，通过大宗交易方式减持公司股

份 4,000 万股，减持比例为 0.91%。 

2021/12/25 新能泰山 

山东新能泰山发电股份有限公司 2021 年第五次临时董事会会议审议批准了《关于补选第九届董事

会专业委员会委员的议案》。因工作变动，公司董事会原董事张彤先生、尚涛先生、王苏先生已分别

辞去董事会战略与投资委员会委员、薪酬与考核委员会委员、审计委员会委员职务。公司董事会补

选李晓先生为公司第九届董事会审计委员会委员，任副主任委员；补选杨汉彦先生为薪酬与考核委

员会委员，任副主任委员；补选孙黎明先生为战略与投资委员会委员。 

资料来源：Wind，首创证券 
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


