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策略摘要 

能源“不可能三角”长期制约着电力绿色转型的步伐，即“安全、环保、经济”三者难以同

时满足。从全球范围来看，电网依然是保证电力安全的关键节点，而储能则是解决新

能源发电安全稳定问题的最优解。未来中国将持续加大电网建设，构建起新型电力系

统枢纽平台，欧美国家也急需增加电网投资，解决电网老化和新能源并网难的问题，

而储能的大规模发展已经成为全球的一致共识。总体来看，未来电力变成既要又要还

要的复杂系统，真正想要破除能源“不可能三角”的关键依旧在于技术和政策的双向加持，

而电网和储能的建设则是其中的重要部分，因此未来仍然需要重点关注电网和储能的

发展对于全球电力市场变革的重要影响。 

 

核心观点 

■ 市场分析 

中国的电网起步于计划经济时代，伴随国内电力体制的深刻改革，电网也从计划经济

向市场经济逐步转型。电网系统在改革的同时，也伴随中国经济的腾飞而快速发展， 

2024 年电网工程投资增速再度超过电源工程投资，标志着电力投资已经从发电端开始

转向电网端。根据中电联数据显示，2025年电网工程投资达 6395亿元，同比增长 5.1%，

占电力投资的比例达 37%。中国风光资源和区域经济的差异，叠加幅员辽阔的地理环

境，形成“西电东送”的跨区域调度格局。截至 2025年底，全国已建成投运达 46 条特高

压线路，总长度达 6.2 万公里，跨省跨区域输电能力达 3.7 亿千瓦，全国跨区域输送电

量达 9984亿千瓦时。 

美国三大电网之间缺乏统一的顶层规划与调度协调，同时电网老旧化严重，目前超过

50%的电网已经使用 25 年以上，新能源并网周期长达 2 年以上，部分地区长达 4 年之

久。欧洲电网虽然跨区域调度能力明显优于美国，但是同样面临设备老化和投资建设

不足的问题，欧洲约有 40%的配电网已经使用超过 40 年，同时大量的新能源装机等待

并网。 

展望未来，“十五五”期间国内电网需要升级成为新型电力系统枢纽平台，构建起主配

微相协调的物理基础，完善并增强调度能力，推动电网技术升级改造等。主干电网的

投资建设仍然是重中之重，截止 2030 年国内“西电东送”规模将超过 4.2 亿千瓦，新增

省间电力互济能力将达到 4000 万千瓦。国家电网预计投资 1 万亿元用于特高压和跨区

输电，占“十五五”期间国家电网总投资的比例达 25%，南方电网预计投资 0.6 万亿元用

于柔性直流和区域主网架构，占“十五五”期间南方电网总投资的比例达 30%。 

期货研究报告|黑色专题 2026-04-27 

电网投资迎来全球浪潮，储能发展获得历史机遇 

 

研究院 黑色建材组 

研究员 

邝志鹏 

 kuangzhipeng@htfc.com 

从业资格号：F3056360 

投资咨询号：Z0016171 

余彩云 

 yucaiyun@htfc.com 

从业资格号：F03096767 

投资咨询号：Z0020310 

刘国梁 

 liuguoliang@htfc.com 

从业资格号：F03108558 

投资咨询号：Z0021505 

邢亚文 

 xingyawen@htfc.com 

从业资格号：F03054449 

投资咨询号：Z0016137 

 

投资咨询业务资格： 

证监许可【2011】1289 号 

 



黑色专题丨 2026/04/27 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 

配电网建设是未来电网建设的主要内容，截止 2030 年国内接纳分布式新能源的能力将

达到 9 亿千瓦，支撑充电基础设施超过 4000 万台。国家电网预计投资 2.04 万亿元用于

配网升级，占“十五五”期间国家电网总投资的比例达 51%，南方电网预计投资 0.8 万亿

元用于配网升级和城市供电，占“十五五”期间南方电网总投资的比例达 40%。微电网

作为一个自平衡、自调节和自安全的独立系统是未来电网发展的重点领域，“十五五”

期间将力争建成约 100个国家级零碳园区，园区中绿电直供的比例不得低于 50%。  

未来全球电网同样需要大规模扩建，根据 BNEF 预测，截止 2030 年全球电网年度投资

将达到 5900 亿美元，较 2025 年增加 1000 亿美元。近期美国获得 750 亿美元的电网建

设资金，未来美国需求建设更多的超高压线路，投资规模可能高达数万亿美元。2025

年底欧盟提出《欧洲电网一揽子计划》，该计划提出到 2040 年总计投资 1.6 万亿欧元，

其中输电网投资 4770 亿欧元，配电网投资 7300 亿欧元，用于改造大约 40%的超过 40

年的老旧设施。 

近年来中国的储能装机规模伴随风光发电装机规模持续扩大，目前已经成为全球第一

大储能装机国。2025 年中国储能累计在运装机量达 213GW，同比增长 54.7%，其中新

型储能累计在运装机量达 145GW，同比增长 84.8%，抽水蓄能累计在运装机量达

67GW，同比增长 14.2%。 

目前中国新型储能主要以锂离子电池储能为主，其装机规模占新型储能装机规模的比

例达 97%，其他形式的电化学储能仅占 3%。新型储能中独立和共享储能占新型储能装

机规模的比例达 58%；新能源配储占新型储能装机规模的比例达 32%；火电配储占新

型储能装机规模的比例达 1.4%；其他储能占新型储能装机规模的比例达 8.6%。中国储

能的平均时长在逐步提升，截止 2025 年储能平均时长已经达到 2.58 小时，较 2021 年

提升 0.58小时。 

近年来全球储能规模同样保持增长态势， 2025年全球储能累计在运装机量达 496GW，

同比增长 33.4%，其中新型储能累计在运装机量达 279GW，同比增长 68.5%，抽水蓄

能累计在运装机量达 181GW，同比减少 10.3%。2025 年全球新增新型储能装机量达

113GW，其中中国新增新型储能装机占比达 58.6%；美国新增新型储能装机占比达

16.2%；欧洲新增新型储能装机占比达 13.6%；其他地区新增新型储能装机占比达

11.6%。 

从过去几年新型储能装机情况来看，大储装机比例在明显提升，2025 年新型储能装机

中大储的装机比例已经达到 82%，户储和工商储占比仅为 10%和 8%。2025 年美国新

增新型储能规模达 18.4GW，其中大储占比达 85%，户储和工商储占比分别为 1%和

14%。2025年欧洲新增新型储能装机规模达 15.4GW，其中大储占比达 53%，户储占比

达 34%，工商储占比达 13%。 
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未来储能市场的发展前景充满着巨大的机遇与挑战，储能的发展离不开新能源发电的

增长，两者相辅相成又相互制约，而储能真正想要获得长足发展，必须解决其经济性，

即实现风储/光储平价。展望未来，中国作为全球第一大储能装机大国的地位将继续保

持，按照中性预测，截止 2030 年中国储能累计在运装机量将达到 490GW，较 2025 年

增加 277GW，实现增长翻倍，其中抽水蓄能将达到 120GW，较 2025 年增加 53GW，

新型储能将达到 370GW，较 2025 年增加 225GW，同时 4 小时以上的长时储能占比将

大于 30%。 

未来全球储能发展同样将保持增长趋势，按照中性预期，截止 2030 年全球新型储能装

机量将达到 970GW，其中中国新型储能装机占比为 37.9%；美国新型储能装机占比为

17.7%；欧洲新型储能装机占比为 16.9%；其他国家新型储能装机占比为 27.4%。大储

装机占比将达到 78%；工商储装机占比将达到 16%，户储装机占比将达到 5%。美国未

来储能市场发展前期可观，按照中性预测，2030 年美国新型储能装机量将达到 172GW，

较 2025 年增加 120GW 以上。欧洲未来储能发展同样不容忽视，按照中性预测，2030

年欧洲新型储能装机量将达到 164GW，较 2025 年增加 120GW 以上。 

 

■ 策略 

关注电网和储能相关商品的上涨机会 

■ 风险 

全球电网投机不及预期，全球储能建设延迟，新能源增长趋势减缓，全球用电量增速

下滑。 
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一、多重因素推动电网建设，全球迎来电网投资周期 

1.1、中国电力市场全面改革，电网投资规模持续扩大 

中国的电网起步于计划经济时代，伴随国内电力体制的深刻改革，电网也从计划经济

向市场经济逐步转型，但是由于电网关系国计民生，因此其转型步伐相对缓慢。最早

的电网系统执行政企合一的管理模式，虽然后期成了国家电力公司，但是依旧没有将

电网独立于整个电力系统。 

直到 2002 年电改 5 号文出台后，才将电网从整个电力系统中剥离出来，成立国家电网

和南方电网等企业经营管理电网系统，然而此时的电网并未市场化，仍然执行统购统

销的价格机制。随着国内市场化不断发展，2015 年电改 9 号文应运而生，此后电网系

统只收取输配电价，上网电价和销售电价可以自主协商交易，电网开始执行双轨制。 

2018 年之后电网跟随电力市场化改革步入深水区，一方面逐步建立电力现货+中长期交

易市场，另一方面推动工商业用户全面入市，解决了“计划与市场”双轨制的问题。与

此同时，伴随国内新能源发电的大比例并网和煤电从发电主力向支援性和调节性的电

源过度，电网系统所承担的调度压力不断加重，完善全国统一电力市场的需求不断提

升。 

过去二十年电改的成果有目共睹，电网系统作为其中最关键的一环，其所面临的改革

阻力和难度也是最大的。目前中国电网系统已经形成三足鼎立的局面，国家电网作为

全球最大的公用事业企业，经营全国 26 个省份（自治区、直辖市）的电网，构建了 6

大区域和省市县三级组织架构；南方电网负责南方 5省的电网经营，同时推动开发东南

亚的电力市场；蒙西电网相对独立，主要负责内蒙古自治区中西部电网。 

表 1：中国电力市场发展历程 

时间 政策内容 

计划经济阶段 

（1949-1978） 
内容：电力市场一体化管理，实行计划经济体制 

集资办电阶段 

（1979-1997） 
内容：打破单一电价模式，执行“电厂大家办、电网一家管” 

政企分开阶段 

（1998-2001） 
内容：电力开启市场经济，国家电力公司垂直一体化经营 
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厂网分开阶段 

（2002-2014） 

《关于印发电力体制改革方案的通知》（电改 5 号文） 

内容：“厂网分开、主辅分离、输配分开、竞价上网” 

《发电资产重组划分方案》 

内容：原国家电力公司拆分重组，组建国家电网、南方电网等企业 

电力市场初步改革阶段 

（2015-2017） 

《关于进一步深化电力体制改革的若干意见》（电改 9 号文） 

内容：“管住中间、放开两头”，电网公司收取输配电价，上网电价和销售电价自主协

商交易 

电力市场深化改革阶段 

（2018-2024） 

《关于进一步深化燃煤发电上网电价市场改革的通知》 

内容：将燃煤电机组全部推入市场，同时将工商业用户全部入市，解决了“计划与市

场”双轨制的问题 

《关于加快建设全国统一电力市场体系的指导意见》 

内容：2025 年初步建成全国统一电力市场体系，2029 年全面建材统一电力市场，

2035 年完善提升统一电力市场 

电力市场全面改革阶段 

（2025-至今） 

《关于深化新能源上网电价市场化改革促进性能有高质量发展的通知》 

内容：新能源上网电力全面进入市场，建立差价结算机制，取消强制配储政策 

《电力中长期市场基本规则》 

内容：不再人为规定分时电价水平和时段 

《关于促进电网高质量发展的指导意见》 

内容：加快建设主配微协同的新型电力系统枢纽平台 

数据来源：华泰期货研究院 

 

电网系统在改革的同时，也伴随中国经济的腾飞而快速发展，一方面是电网投资规模

持续扩大，另一方面是电网技术不断升级。2024 年电网工程投资增速再度超过电源工

程投资，标志着电力投资已经从发电端开始转向电网端，过去源网错位的结构正在被

纠正，电力消纳成为今后电力投资的主要目标。根据中电联数据显示，2025 年电网工

程投资达 6395 亿元，同比增长 5.1%，占电力投资的比例达 37%。 
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图 1: 电网工程投资累计完成额及同比丨单位：%  图 2: 电源和电网工程投资完成额累计同比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：中电联、华泰期货研究院  数据来源：中电联、华泰期货研究院 

 

中国风光资源和区域经济的差异，叠加幅员辽阔的地理环境，形成“西电东送”的跨区

域调度格局，由此促使中国的特高压技术成为全球输电技术的引领者。截至 2025 年底，

全国已建成投运达 46 条特高压线路（国家电网 42 条，南方电网 4 条），形成华北、华

东、华中、西南四大区域的交流骨干网架。 

2025 年中国特高压线路总长度达 6.2 万公里，跨省跨区域输电能力达 3.7 亿千瓦，全国

跨区域输送电量达 9984 亿千瓦时，其中西北跨区域送电量占比达 34.1%，西南跨区域

送电量占比达 16.7%，华北跨区域送电量占比达 11.6%，华中跨区域送电量占比达 7.6%，

南方跨区域送电量占比达 7.5%，东北跨区域送电量占比达 6.5%，华东跨区域送电量占

比达 0.5%。 

图 3: 跨区域累计送电量及同比丨单位：亿千瓦时 %  图 4: 跨区域累计送电量占比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：Wind、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰期货研究院 
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图 5: 西北跨区域累计送电量及同比丨单位：亿千瓦

时 % 
 

图 6: 西南跨区域累计送电量及同比丨单位：亿千瓦

时 % 

 

 

 
数据来源：Wind、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰期货研究院 

 

图 7: 华北跨区域累计送电量及同比丨单位：亿千瓦

时 % 
 

图 8: 南方跨区域累计送电量及同比丨单位：亿千瓦

时 % 

 

 

 
数据来源：Wind、华泰期货研究院  数据来源：Wind、华泰期货研究院 

 

1.2、欧美电网设备老化严重，投资建设力度明显不足 

相较于中国而言，欧美电网发展较早，运营成熟度更好，市场化程度更高，但是同时

也面临电网区域分割，互济能力不足，线路老化严重和电网承载有限等问题。 

美国电网自上世纪 30 年代开始逐步联合，最终形成为东部、西部和德克萨斯州三张电

网系统，但是三大电网之间仅有少量线路连接，缺乏统一的顶层规划与调度协调，而

各区域私营电力公司优先考虑经济效益，跨区域电网建设协调难度较大。美国电网老

旧化严重，大部分电网建于上世纪 60 -70 年代，目前超过 50%的电网已经使用 25 年以

上，而美国电网投资力度不足，导致建设周期较长，进而引发新能源并网延期问题，

新能源并网周期长达 2 年以上，部分地区长达 4 年之久。 

美国电网以超高压技术为主，虽然无法实现跨区域的远距离输电，但是在传统网架的

精细化运营与市场化技术应用上却独树一帜，尤其是分布式新能源并网具备较强的灵
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活性和适配性。 

欧洲自上世纪初开始建设互联电网，历经数次更迭最终形成欧洲输电系统运营商网络

（ENTSO-E）,并构建起欧洲大陆电网、北欧电网、波罗的海电网、英国电网和爱尔兰

电网，覆盖 36 个国家的 40 家输电系统运营商，成为全球最大的互联同步电网。 

欧洲电网虽然跨区域调度能力明显优于美国，但是跨地区线路建设依旧有限，2025 年

西葡大停电事件也反映出欧洲电网内部互联互通的问题。欧洲电网同样面临设备老化

和投资建设不足的问题，欧洲约有 40%的配电网已经使用超过 40 年，同时大量的新能

源装机等待并网。 

图 9: 主要国家和地区电网使用年限比例丨单位：%  图 10: 中美欧电网线路建设周期丨单位：年 

 

 

 
数据来源：IEA、华泰期货研究院  数据来源：IEA、华泰期货研究院 

 

1.3、构建新型电力系统平台，中国不断加大电网投资 

2025 年国内针对当前电力市场的若干问题，密集出台了一系列电力市场改革的文件，

其中年底出台的《关于促进电网高质量发展的指导意见》（发改能源〔2025〕1710 号）

对于未来电网的定位、规划和建设提出了重要指示。目前中国电力市场所面临的主要

问题是国内发电结构正在从单一电源向多元电源转化，风光装机大规模增长，然而新

能源消纳问题却成为制约风光发电增长的关键堵点，电网作为调节电力系统的枢纽和

载体，对于稳定电力系统，提高新能源消纳和建设全国统一电力市场至关重要。 

展望未来，“十五五”期间电网需要升级成为新型电力系统枢纽平台，构建起主配微相

协调的物理基础，完善并增强调度能力，推动电网技术升级改造等。主干电网依旧是

电网的重要基础，随着国内经济增长带动用电量提升和“沙戈荒”、“水风光”等新能源基

地规模扩大，跨区域电量调度的压力将进一步增加，因此主干电网的投资建设仍然是

重中之重。 

根据 1710号文件要求，截止 2030年国内“西电东送”规模将超过 4.2亿千瓦，较 2025年
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提升 13.5%，新增省间电力互济能力将达到 4000 万千瓦。国家电网预计投资 1 万亿元

用于特高压和跨区输电，占“十五五”期间国家电网总投资的比例达 25%，南方电网预

计投资 0.6 万亿元用于柔性直流和区域主网架构，占“十五五”期间南方电网总投资的比

例达 30%。 

配电网建设是未来电网建设的主要内容，过去配电网主要承担电量输送“最后一公里”

的任务，但是随着分布式新能源的大量普及和应用，配电网的角色也正在发生变化。

未来配电网将从“无源”转向“有源”，从“被动”转向“主动”，形成一个源网荷储自平衡的

局域网，同时协助主干电网平衡电力。 

根据 1710 号文件要求，截止 2030 年国内接纳分布式新能源的能力将达到 9 亿千瓦，支

撑充电基础设施超过 4000 万台。国家电网预计投资 2.04 万亿元用于配网升级，占“十

五五”期间国家电网总投资的比例达 51%，南方电网预计投资 0.8 万亿元用于配网升级

和城市供电，占“十五五”期间南方电网总投资的比例达 40%。 

 

表 2：“十五五”期间国家电网与南方电网投资计划 

电网公司投资额 投资项目 投资比例 预计金额 

国家电网 

4 万亿元 

特高压主网/跨区输电 25% 1 万亿元 

配网升级/老旧改造 51% 2.04 万亿元 

数智化/技术升级 8% 0.32 万亿元 

储能/调节 10% 0.4 万亿元 

新型负荷/综合能源 6% 0.24 万亿元 

南方电网 

2 万亿元 

柔性直流/区域主网架 30% 0.6 万亿元 

配网升级/城市供电 40% 0.8 万亿元 

数智化/设备更新 15% 0.3 万亿元 

图 11: 西电东送规模丨单位：亿千瓦  图 12: “十五五”期间国网投资规划丨单位：亿元 

 

 

 
数据来源：国家能源局、华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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储能/调节 10% 0.2 万亿元 

新型负荷/绿电消纳 5% 0.1 万亿元 

数据来源：华泰期货研究院 

 

微电网作为一个自平衡、自调节和自安全的独立系统是未来电网发展的重点领域，通

过厂区或者园区的微电网架构，完成新能源就近消纳的任务。2026 年初由五部委联合

发布的《工业绿色微电网建设与应用指南（2026-2030 年）》为微电网的建设提出了具

体要求，未来高能耗行业、灵活可调节行业和算力中心都将建设独立的微电网。 

“十五五”期间国内将力争建成约 100 个国家级零碳园区，园区中绿电直供的比例不得低

于 50%，对于 2030 年新能源发电比例达到 30%的目标具有重要作用，同时帮助中国企

业突破欧盟 CBAM等国际碳关税限制。 

表 3：“十五五”期间全国电网投资计划 

省份 电网投资计划 

浙江 固定资产投资达 512 亿元，大力推进甘肃-浙江特高压直流工程 

江苏 电网工程总投资约 186 亿元，计划投产 393 项 35 千伏及以上输变电工程- 

上海 开工建设“十五五”首个特高压工程——练塘变电站主变扩建工程，投资 3.5 亿元 

安徽 开工建设 “皖鄂电力互济工程”，总投资约 45.8 亿元 

山东 2026 年将建成全国首个省域特高压双环网 

江苏 推进特高压变电站主变扩建工程（3.54 亿元）等多个重点电网项目 

北京 统筹推进 111 项输变电工程，重点包括推进吉京直流特高压工程等 

天津 2026 年计划开工 38 项、投产 43 项 35 千伏及以上电网基建工程 

河北 重点推进 “十五五”农村电网发展规划，雄安新区世界一流城市电网建设 

山西 山西电网固定资产投资预计超过 180 亿元 

内蒙古 “十五五”规划投资 127 亿元，实施 29 项主网架项目，新建变电站 10 座、扩建 3 座  

河南 开工“十五五”首个特高压工程——豫南扩工程，投资 4.19 亿元 

湖北 投运 “十五五”首座 500 千伏变电站（京源变电站） 

四川 开工建设攀西特高压交流工程，为“十五五”国网的首个开工特高压项目，总投资约 232 亿元 

重庆 “十五五”期间电网投资超过 1000 亿元，包括川渝 1000 千伏特高压交流加强工程等 

贵州 2026 年电网建设投资预计超过 85 亿元，包括湖南至贵州电力灵活互济工程等 

云南 “十五五”期间电网投资超过 1000 亿元，构建新兴电力系统 
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西藏 启动 21 个县电网升级项目，推动藏电外送通道建设 

广东 重点推进 “藏粤直流”等跨省区输电工程 

海南 “十五五”期间电网投资 460 亿元，推进昌江核电二期并网、跨海联网工程建设等 

陕西 2026 年主网基建投资 137.98 亿元 95 项重点工程提速建设 

甘肃 2026 年计划投资 104.65 亿元，力争陇电入浙工程年底带电调试 

宁夏 “十五五”期间电网投资超 500 亿元，持续推进星塘 750 千伏输变电工程等项目建设 

青海 推动 “青粤直流”特高压工程（已列入国家规划）从预可研转入可研阶段 

新疆 2026 年计划新建、续建超特高压电网工程 35 项 

黑龙江 推进松辽清洁能源基地送电华北配套工程 

辽宁 推进海陆一体交直流柔性混联电网建设 

吉林 全力推动 “吉电入京”特高压工程 等 5 个千亿级工程 

数据来源：华泰期货研究院 

 

1.4、全球电网投资有望加速，欧美积极开展电网建设 

未来全球电网同样需要大规模扩建，一方面可以通过更换老旧线路，解决线损较高和

安全隐患等问题，另一方面可以更好的满足未来 AI 数据中心的用电需求爆发。根据

BNEF 预测，截止 2030 年全球电网年度投资将达到 5900 亿美元，较 2025 年增加 1000

亿美元，其中中国占全球电网投资的比例达 30%，美国和欧洲占比分别达 21%和 17%，

配电网络相关投资占总投资的比例达 55%-60%。 

近期美国获得 750亿美元的电网建设资金，其中东部电网计划耗资 118亿美元用于建设

超高压线路；西部电网计划投资 300 亿美元用于扩建输电网；得克萨斯州电网获批 330

亿美元用于电网项目。 

目前美国的电网扩建项目可能仅仅是电网建设的开端，面对算力中心建设后引发的日

益增长的电力需求，未来美国需求建设更多的超高压线路，投资规模可能高达数万亿

美元。 

2025 年底欧盟提出《欧洲电网一揽子计划》，该计划提出到 2040 年总计投资 1.6 万亿欧

元，用于输电网扩建、配电网升级、跨国互联和氢能网络，其中输电网投资 4770 亿欧

元，推进跨境“能源高速公路”及 8 个战略输电项目，强化特高压与智能调度；配电网投

资 7300 亿欧元，用于改造大约 40%的超过 40 年的老旧设施，要求 2030 年跨境输电容

量翻番。 
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伴随未来用电量的增加和输电技术的升级，欧洲电网的投资规模可能超过当前规划，

但需要关注的是，由于投资主要由欧盟加盟国支出，因此全部预算落地可能仍然需要

较长时间。 

图 13: 全球电网投资规模预测丨单位：百亿美元  图 14: 全球配电网和输电网投资比例预测丨单位：% 

 

 

 
数据来源：彭博新能源财经、华泰期货研究院  数据来源：彭博新能源财经、华泰期货研究院 
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二、储能助力绿色能源转型，未来增长空间不可估量 

2.1、中国成为储能第一大国，新型储能规模逐年递增 

目前来看，绿色能源替代化石能源已经成为全球能源格局不可逆的发展趋势，尤其是

经历本轮美伊冲突之后，全球对于绿色能源的需求预期明显增加。风电和光伏作为绿

色能源的代表，在当前和未来的电力市场中的作用越发重要，然而由于风电和光伏受

天气影响，发电出力存在明显的波动性和不确定性，尤其是国内放松新能源利用率目

标后，弃风弃光现象明显抬升，因此如果风光发电想要成为稳定可靠的主力电源，必

须通过储能进行调节，形成风储/光储一体发电模式。 

中国的储能行业最早是通过财政补贴的方式开始发展，之后经历了新能源强制配储，

以及利用峰谷套利发展出独立储能，虽然过去储能的发展速度令人惊叹，但是也存在

无序扩张和盲目投资等问题。 

2025 年国家开始重新调整储能政策，并且适时推出容量电价，为未来储能发展开辟出

新的道路，去年年初发改委和能源局发布《关于深化新能源上网电价市场化改革 促进

新能源高质量发展的通知》取消新能源强制配储政策；去年年底又发布《电力中长期

市场基本规则》不再人为规定分时电价水平和时段，打破独立储能的传统峰谷套利的

盈利模式，允许储能参与电力市场交易；今年年初发布的《关于完善发电侧容量电价

机制的通知》完善了煤电、气电、抽水蓄能和新型储能容量电价机制，为储能发展提

供保底收益。 

近年来中国的储能装机规模伴随风光发电装机规模持续扩大，目前已经成为全球第一

大储能装机国。2025 年中国储能累计在运装机量达 213GW，同比增长 54.7%，其中新

型储能累计在运装机量达145GW，同比增长84.8%，抽水蓄能累计在运装机量达67GW，

同比增长 14.2%。 

目前中国新型储能主要以锂离子电池储能为主，其装机规模占新型储能装机规模的比

例达 97%，其他形式的电化学储能仅占 3%。新型储能中独立和共享储能占新型储能装

机规模的比例达 58%；新能源配储占新型储能装机规模的比例达 32%；火电配储占新

型储能装机规模的比例达 1.4%；其他储能占新型储能装机规模的比例达 8.6%。 
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图 15: 中国各类新型储能装机比例丨单位：%  图 16: 中国不同新型储能类型装机比例丨单位：% 

 

 

 
数据来源：同花顺、华泰期货研究院  数据来源：同花顺、华泰期货研究院 

 

图 17: 中国新能源弃风弃光比例丨单位：%   

 

 
 

数据来源：全国新能源消纳监测预警中心、华泰期货研究院   

 

中国的储能分布相较于新能源发电分布相对均衡，从全国新型储能装机分布情况来看，

2025 年国家电网中西北地区依然是新型储能装机第一大区域，占新型储能装机的比例

达 34.3%；华北地区占新型储能装机的比例达 22.2%；华东地区占新型储能装机的比例

达 14.1%；华中地区占新型储能装机的比例达 9%；西南地区占新型储能装机的比例达

4.5%；东北地区占新型储能装机的比例达 2.8%；南方电网占新型储能装机的比例达

13.2%。 

从全国抽水蓄能装机分布情况来看，2025 年国家电网中华东地区占抽水蓄能装机的比

例达 35.2%；华北地区占抽水蓄能装机的比例达 16.3%；华中地区占抽水蓄能装机的比

例达 11.8%；东北地区占抽水蓄能装机的比例达 8.8%；西北地区占抽水蓄能装机的比

例达 3.9%；西南地区占抽水蓄能装机的比例达 1.9%；南方电网占抽水蓄能装机的比例

达 22%。 

中国储能在扩张规模的同时也在升级技术，其中储能的平均时长在逐步提升，截止

2025年储能平均时长已经达到 2.58小时，较 2021年提升 0.58小时。从具体项目来看，

2 小时储能依旧是当前的主流，独立储能中 2 小时储能占比达 72%，新能源配储中 2 小
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时储能占比达 58%，工商业储能中 2 小时储能占比达 75%。 

图 18: 分区域新型储能装机占比丨单位：%  图 19: 分区域抽水蓄能装机占比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：国网新能源云、华泰期货研究院  数据来源：国网新能源云、华泰期货研究院 

 

图 20: 国内储能平均时长丨单位：小时  图 21: 各类储能项目不同储能时长占比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：国家能源局、华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

2.2、全球储能市场蓬勃发展，欧美大储规模持续增加 

近年来全球储能规模同样保持增长态势，AI 算力中心的快速增长和新能源的大面积推

广成为推动储能行业发展的关键助力。2025 年全球储能累计在运装机量达 496GW，同

比增长 33.4%，其中新型储能累计在运装机量达 279GW，同比增长 68.5%，抽水蓄能表

现不佳，装机量不增反降，抽水蓄能累计在运装机量达 181GW，同比减少 10.3%。 

目前全球新增新型储能装机主要集中在中国、美国和欧洲地区，2025 年全球新增新型

储能装机量达 113GW，其中中国新增新型储能装机占比达 58.6%；美国新增新型储能

装机占比达 16.2%；欧洲新增新型储能装机占比达 13.6%；其他地区新增新型储能装机

占比达 11.6%。从过去几年新型储能装机情况来看，大储装机比例在明显提升，2025年

新型储能装机中大储的装机比例已经达到 82%，户储和工商储占比仅为 10%和 8%。 
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图 22: 全球在运储能装机规模丨单位：GW  
图 23: 全球主要国家和地区新型储能装机占比丨单

位：% 

 

 

 
数据来源：同花顺、华泰期货研究院  数据来源：同花顺、华泰期货研究院 

 

图 24: 全球不同新型储能类型装机占比丨单位：%   

 

 
 

数据来源：华泰期货研究院   

 

美国储能发展的路径与中国不同，一方面是采取税收激励的方式，鼓励私人投资发展

国内储能行业，因此地方州政府的税收政策和当地的峰谷套利空间决定储能的发展情

况，目前得克萨斯州和加利福尼亚州的储能发展势头较好；另一方面是由于数据中心

的扩建导致用电量激增，而美国电网老化问题严重，新增的电源并网时间太久，数据

中心被迫采取光储一体化的方式满足自身用电需求。 

自从 2022 年《通胀削减法案》通过后，独立储能可以享受 30%的税收抵免，使其获得

了巨大的发展空间，2025年美国新增新型储能规模达 18.4GW，其中大储占比达 85%，

户储和工商储占比分别为 1%和 14%。 

欧洲储能发展是通过制定相关法规和碳关税等方式，同时依托欧洲庞大的区域市场和

灵活的服务辅助，虽然不同欧洲国家发展方向和程度存在差异，但是最终形成一个巨

大的储能市场。 

目前欧洲储能发展较快的地区主要包括英国、德国、意大利、西班牙和荷兰等国，过

去几年由于欧洲整体电价较高，户储规模明显增长，但是随着欧洲新能源装机规模的

0

50

100

150

200

250

300

350

400

450

500

2020 2021 2022 2023 2024 2025

全球在运新型储能装机规模 全球在运抽水蓄能装机规模

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

2022 2023 2024 2025

中国新型储能新增装机规模占比 美国国新型储能新增装机规模占比

欧洲新型储能新增装机规模占比 其他国家新型储能新增装机规模占比

大储 82%

户储 10%

工商储 8%



黑色专题丨 2026/04/27 

 

请仔细阅读本报告最后一页的免责声明   19 / 25 

持续扩大，叠加政府加大力度支持大储发展，大储装机比例快速提升，2025 年欧洲新

增新型储能装机规模达 15.4GW，其中大储占比达 53%，户储占比达 34%，工商储占比

达 13%。 

图 25: 美国不同新型储能类型新增装机占比丨单位：%  图 26: 欧洲不同新型储能类型新增装机占比丨单位：% 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

2.3、中国储能增长空间巨大，亟待化解储能平价难题 

未来储能市场的发展前景充满着巨大的机遇与挑战，储能的发展离不开新能源发电的

增长，两者相辅相成又相互制约，过去新能源发电的增长速度明显快于储能，因此当

前储能存在巨大的增长空间，然而后期随着储能装机规模逐渐匹配新能源发电规模，

储能再进一步增长则取决于新能源发电的增速，至少按照目前全球的控温要求来看，

新能源发电的发展空间依旧可观。 

储能真正想要获得长足发展，必须解决其经济性，即实现风储/光储平价，然而目前储

能的成本依旧居高不下，导致政府必须通过补贴的方式才能保证储能的发展。无论是

直接补贴还是利用容量电价进行补贴，都不足以让储能形成内生性的增长驱动，因此

未来仍然需要通过技术升级和规模效应等方式降低风储/光储的发电成本，才能真正迎

来储能的爆发式增长。 

表 4：中国与美国发电成本分析 

类型 中国度电成本（元/KWh） 美国度电成本（美元/KWh） 

煤电 0.42-0.48 0.07-0.17 

气电  0.05-0.11 

水电 0.10-0.20  

风电 0.18-0.22 0.04-0.09 

光伏 0.16-0.20 0.04-0.08 

大储 85%

工商储 1%

户储 14%

大储 53%

工商储 13%

户储 34%
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核电 0.30-0.34 0.14-0.22 

储能 0.30-0.40 0.02-0.05 

数据来源：华泰期货研究院 

 

展望未来，中国作为全球第一大储能装机大国的地位将继续保持，一方面政府密集出

台储能相关政策为储能发展提供政策保障，通过容量电价机制为储能发展提供经济保

证；另一方面储能已经成为制约国内风光发电规模增长的关键因素，因此需要不断扩

大储能规模，从而即满足新能源存量市场需求又保障增量市场发展。 

表 5：“十五五”期间全国储能投资计划 

省份 储能类型 储能计划 

内蒙古 新兴储能、抽水蓄能 2026 年首批独立储能项目清单 31 个，总装机 8.15GW/32.6GWh  

甘肃 新型储能 2026 年重大建设项目中，储能相关 14 个，规模 2.15GW/8GWh 

新疆 新型储能、抽水蓄能 2030 年规划装机目标超 50GW；乌恰抽蓄总装机超 440 万千瓦  

广西 新型储能 总规划 10GW，“十五五”投产玉林、灌阳、贵港 3 个 1.2GW 项目  

青海 新兴储能、抽水蓄能 “十五五”重点推进 4 个抽蓄项目，总装机 620 万千瓦  

宁夏 新型储能 中卫 AI 智算中心配套建设 1GW/4GWh 高功率储能  

湖北 新型储能 2030 年新型储能装机目标 800 万千瓦 

湖南 抽水蓄能 平江抽水蓄能项目装机 120 万千瓦，计划 2028 年投产 

山西 抽水蓄能 忻州抽水蓄能项目装机 120 万千瓦，计划 2030 年建成 

江苏 新型储能 淮安 500MW 全钒液流电池储能基地，计划 2026 年启动一期 200MW 建设 

河北 新型储能 张家口 300MW 先进压缩空气储能二期项目 

广东 抽水蓄能 规划新建 8 座抽蓄电站  

山东 新型储能 2026 年目标装机 1400 万千瓦 

吉林 新型储能 2030 年目标装机 300 万千瓦 

黑龙江 新型储能 2027 年目标装机 600 万千瓦 

贵州 新型储能 2026 年重点项目清单储能项目 37 个，总规模 5.79GW/12.27GWh 

数据来源：华泰期货研究院 

 

目前中国储能行业依旧以锂离子电池储能和抽水蓄能为主，抽水蓄能受制于地理条件

难以大规模发展，而锂离子电池储能即可以满足小型化需求又可以规模化生产，自然

而然成为当前储能发展的不二选择。 
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锂离子电池储能并非毫无缺点，其自身结构和材料问题，导致难以满足长时储能的需

求，如果未来国内想要大规模发展电网侧储能和大型工商业储能，压缩空气储能、液

流电池储能和钠离子电池储能等储能技术的发展仍然需要进一步加强。 

按照中性预测，截止 2030 年中国储能累计在运装机量将达到 490GW，较 2025 年增加

277GW，实现增长翻倍，其中抽水蓄能将达到 120GW，较 2025年增加 53GW，新型储

能将达到 370GW，较 2025 年增加 225GW，同时 4 小时以上的长时储能占比将大于

30%。 

图 27: 中国电力储能装机规模预测丨单位：GW  图 28: 中国抽水蓄能装机规模预测丨单位：GW 

 

 

 
数据来源：同花顺、华泰期货研究院  数据来源：同花顺、华泰期货研究院 

 

图 29: 中国新型储能装机规模预测丨单位：GW   

 

 
 

数据来源：同花顺、华泰期货研究院   

 

2.4、中美欧把持储能主导权，大储成为全球发展方向 

未来全球储能发展同样将保持增长趋势，其中除中国外的其他国家和地区增速将明显

提升，无论是数据中心带来用电量的增长，还是新能源装机规模的扩大，各个国家和

地区都需要储能配套来满足电力需求，尤其是中东和新兴市场国家。按照中性预期，

截止 2030 年全球新型储能装机量将达到 970GW，其中中国新型储能装机占比为 37.9%；

美国新型储能装机占比为 17.7%；欧洲新型储能装机占比为 16.9%；其他国家新型储能
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装机占比为 27.4%。 

与此同时，工商业储能也将迎来加速发展，未来更多电力自平衡的厂区、社区和园区

将不断涌现，从而带动工商业储能的蓬勃发展。按照中性预期，截止 2030 年大储装机

占比将达到 78%；工商储装机占比将达到 16%，户储装机占比将达到 5%。 

图 30: 全球新型储能装机规模预测丨单位：GW  图 31: 2030 年各国新型储能装机占比预测丨单位：%  

 

 

 
数据来源：同花顺、华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 

 

图 32: 2030 年不同新型储能类型装机占比预测丨单

位：% 
  

 

 
 

数据来源：华泰期货研究院   

 

美国未来储能市场发展前期可观，一方面得益于美国巨大的 AI 用电量增幅，光储发电

成为解决 AI 用电的最优解；另一方面得益于美国政策鼓励，包括延长补贴时间和支持

独立储能合法地位等。 

未来美国大储和工商储将获得较好发展，户储受到政策影响发展或将有所受限。按照

中性预测，2030 年美国新型储能装机量将达到 172GW，较 2025 年增加 120GW 以上。 

欧洲未来储能发展同样不容忽视，一方面欧洲为保证能源安全自主，正在加大发展新

能源，而储能作为新能源发电的配套系统，未来将伴随欧洲新能源继续增长；另一方

面欧洲通过补贴政策加码和盈利渠道拓展等方式为储能发展提供坚实基础。 
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虽然欧洲各国具有独特性，导致其政策导向有所差异，但是大力发展储能的目标依旧

一致。按照中性预测，2030 年欧洲新型储能装机量将达到 164GW，较 2025 年增加

120GW 以上。 

图 33: 美国新型储能装机规模预测丨单位：GW  图 34: 欧洲新型储能装机规模预测丨单位：GW 

 

 

 
数据来源：华泰期货研究院  数据来源：华泰期货研究院 
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三、总结 

能源“不可能三角”长期制约着电力绿色转型的步伐，即“安全、环保、经济”三者难以同

时满足。过去化石能源发电作为基础电源，虽然具备安全性和经济性，但是无法应对

日益严峻的环境和气候要求。随着新能源发电的大比例提升，虽然环保性明显改善，

但是又造成安全性的担忧。 

从全球范围来看，安全稳定依然是电力系统的第一要务，因此在短期内化石能源恐怕

难以退出电力系统，然而使用化石能源发电的国家，源荷之间大多存在跨区域的输电

需求，使得电网成为保证电力安全的关键节点。如果主干电网受到干扰或损坏将影响

到广大地区的电力安全，因此构建区域内源网荷储一体化的需求正在被各国所关注，

而配电网和储能正是区域电力自平衡的重中之重。同时未来新能源想要成为真正的安

全稳定的电源，储能则是解决其发电安全稳定问题的最优解。 

总体来看，未来电力变成既要又要还要的复杂系统，真正想要破除能源“不可能三角”的

关键依旧在于技术和政策的双向加持，而电网和储能的建设则是其中的重要部分。中

国的新型能源体系已经走在世界前列，“十五五”规划又为新的改革提出指导和目标，同

时以欧美为代表的其他国家也在积极发展新能源及其配套系统，因此未来仍然需要重

点关注电网和储能的发展对于全球电力市场变革的重要影响。 
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