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136 ——01
 2024 20 2017 2017

10% 2021 7
2025 30GW

20 10%-20% 2
30%

 136
2018~2019

2021 + + +
2019 24% 2025 67%

图：“十四五”以来我国新型储能装机规模情况

资料来源：国家能源局《中国新型储能发展报告》，寻熵研究院公众号

图：独立储能占比从2019年24%提升至2025年的67%
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13601
 136 2025 2 9

1 2 3
2025 6 1 4

 136 136 0.3 /kWh
2025 6 2025 0.35 /kwh

 2025—2027
2027

1.8 2500

图：2024年底新型储能装机超过百万千瓦省份装机情况（单位：万千瓦）

资料来源：国家能源局《中国新型储能发展报告》，国泰海通证券研究
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+ +01

 + + IRR 6%
+ +

IRR 6%

 EPC 0.8-0.9 /Wh
0.27 /kwh 2024 0.2719 /kWh 330 165 /kW

/6 70% IRR
10.96%-13.7% 5.5%-7.6%

表：宁夏和甘肃储能收益率测算（不考虑辅助服务，电芯价格0.3元/Wh，
EPC为0.8元/Wh）

IRR 5.84% 9.48%

IRR 7.62% 13.70%

9.04 7.04

资料来源：储能与电力市场公众号，国泰海通证券研究

表：宁夏和甘肃储能收益率测算（不考虑辅助服务，电芯价格0.4元/Wh），
EPC为0.9元/Wh）

IRR 4.49% 7.90%

IRR 5.50% 10.96%

10.02 8.06
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202601
 2026 20%-30% 2026

 1 2025 4 16
394 2025 6 2025

2026 6 2025H1 6

2026

 2 2025-2027

 3 2025 0.35 /kWh 10 IRR
20% 5

图：进入正式电力市场运行的省份地区

2023 12 22 
+ 

0-1500 / 332 / 

2023 12 28 
0-1500 / 453 / 

2024 6 17 
-80-1300 / 

-100-1500 / 
394.9 / 

2024 9 5 40-650 / 
307.8 / 

2025 2 24 
1-1500 / 

0-1500 / 
0-3000 / 

282.9 / 

2025 6 6 
0-1000 / 

0-1200 / 
416.1 / 

资料来源：中国储能网，国泰海通证券研究
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2025-203001

 2025-2030 2026 303GWh yoy+66.19% 2030
941GWh

表：2025-2030年国内储能装机量预测

2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E
GW 76 88 119 130 138 146 155 164 
GW 216.8 260 315 250 270 292 315 340 

10.5% 16.4% 17.8% 21.8% 24.3% 26.8% 29.3% 31.8%
5.8% 9.8% 10.8% 16.3% 18.8% 21.3% 23.8% 26.3%

GW 20 40 55 69 84 101 120 142 
441 529 649 779 916 1063 1217 1381 
610 870 1185 1435 1705 1996 2311 2651 

10.5% 16.4% 17.8% 21.8% 24.3% 26.8% 29.3% 31.8%
5.8% 9.8% 10.8% 16.3% 18.8% 21.3% 23.8% 26.3%

GW 81 172 244 404 543 710 907 1137 
GW 48 96 106 178 191 199 204 206 

2% 5% 7% 18% 24% 30% 36% 42%
GW 1 2 7 19 43 57 72 86 

GW 22 42 62 88 127 158 192 227 
h 2.2 2.4 2.9 3.4 3.6 3.8 4.0 4.1 

GWh 46 101 183 303 462 608 776 941 
yoy 118.14% 80.48% 66.19% 52.37% 31.65% 27.46% 21.32%

资料来源：国家能源局，国泰海通证券研究
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AIDC02


 Wood Mackenzie 25 47GWh 40% 25
16GW



 26-30 AIDC 200GWh 27 26 3 17
2.49GWh

4h 20% 10% 100% 6-8h

表：出口关税的变化情况

25年 26年（旧） 26年（新）

基础关税 3.4% 3.4% 3.4%

301关税 7.5% 25% 25%

芬太尼关税 20% 20% 取消

对等关税 10% 10% 取消

122临时关税 10%

总计 40.9% 58.4% 38.4%

项目 25E 26E 27E 28E 29E 30E 26-30年

累计装机
(GW)

51.5 64 80.5 101.9 129.5 164

新增装机
(GW)

9.5 12.5 16.5 21.4 27.6 34.5 113

配储比例 20% 35% 50% 65% 80%

配储时长 (h) 4 4.5 5 5.5 6

配储需求
(GWh)

10.0 26.0 53.5 98.7 165.6 354

yoy 158% 106% 84% 68%

表：AIDC配储市场空间

资料来源： Wood Mackenzie ，国泰海通证券研究
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02
 24

 SPE 2025 14.9GWh 55% 2024-2025 25
25 26 30GWh



 2025 63% 6.6GWh 4.9GWh
2.5GWh 1.7GWh 1.4GWh

26

图：欧洲的大储新增装机（GWh） 图：25年欧洲主要区域市场的储能新增装机（GWh）
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资料来源： SPE，国泰海通证券研究
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02


 2030 130GW ( 50%) 19.8GW
PVInfolink 24 2.7 GWh 25

7.2GWh 283% 84% 24 18.6GWh

 25 54.13GWh 26%
2.6 GWh 7.8 GWh 

 26
26 40GWh 6-7 20-30GWh 26

图：2025年中东非大储装机量（GWh） 图：25Q1-Q3，中东市场成为国内企业主要合作区域

资料来源： TRENDFORCE
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02
 ¥172/kW/30 BNEF 26

1GW 2030 1.5GW

 TrendForce 25 5.1GWh
AEMO 25 26 10GWh 13GWh

 10% 24 0.11GW
2031-2032 73.9GW/411.4GWh 236GWh 33GWh

2.1 2.3

5.1

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

2023 2024E 2025E

图：澳洲大型储能新增装机（GWh）

资料来源： TRENDFORCE，国泰海通证券研究
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2025-203002


 25-26 2030 46%

 26 AIDC
2030 42%

 26-27
2030 38%

2030 598GWh 5 40%

图：2020-2030年，海外集中式储能装机区域分布（GWh）

地区 / 年份 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025 2026E 2030E 25-30年CAGR

欧洲 0.4 0.3 3 4 10 15 30 100 46.3%

北美 4.4 9.3 11 24 34 47 60 269 41.6%

其他 3.6 4.6 19.4 22 22 52 67 261 38.1%

海外总和 8.4 14 34 51 66 114 157 630 40.7%

资料来源： Pvinfolink 国泰海通证券研究
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02


 2025 49GWh 12.2 6.3 3.7 17.3GWh
26% 13% 14% 2025 C&I

 25

图：海外分布式储能装机（GWh）

0.9 2.0 6.0 10.0 9.0 12.2 15.0
1.4 1.2

1.8
2.0 2.8

3.7
4.7

1.0 1.4

6.3
8.6

14.9

23.6

31.8

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025E 2026E

欧洲 北美 海外其他

资料来源： PVinfolink，Frost&Sullivan，国泰海通证券研究
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02
 24-25 2025 12.2GWh 9.8GWh

6%
VPP 
25H2 26



— REPowerEU 2030 40%
45%

图：欧洲分布式储能新增装机（GWh）
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资料来源： Bloomberg，国泰海通证券研究
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02
 2025 7 1 solar batteries

SRES 37 /kwh 10 /W 30 /kwh ARR 
15% - 20%

 25-26 PVInfoLink 2025 11.4 GWh 24 
338% CIS 2026 72 

图：26-27年澳洲分布式储能有望显著增长
（GWh）
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0
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8
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2024 2025 2026E

资料来源： PVinfolink，国泰海通证券研究
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02






图：光伏装机的攀升导致对储能调度需求上升
（GW）

资料来源： PVinfolink，国泰海通证券研究
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2025-203002


 26-27
30 39%

 30 5 25%

 2 5 27%

2030 92GWh 5 28%

图：2020-2030年，海外分布式储能装机区域分布（GWh）

地区 / 年份 2020A 2021A 2022A 2023A 2024A 2025 2026E 2030E 25-30年CAGR

欧洲 0.9 2.0 6.0 10.0 9.0 12.2 15 28 39%

北美 1.4 1.2 1.8 2.0 2.8 3.7 4.7 14.6 25%

海外其他 1.0 1.4 6.3 8.6 13 22 32 49 27%

海外合计 3.3 4.6 14.1 21 25 38 52 92 28%

资料来源： Pvinfolink 国泰海通证券研究
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03
 10%-20% ing 2026 2

7.2GWh 6GWh 12GWh 0.5 /Wh 0.503 /Wh 0.523 /Wh 0.54 /Wh 2025 12
2GWh 2 10-18%

图：2h和4h储能系统平均报价

资料来源：寻熵研究院，国泰海通证券研究

表：26年2月储能系统报价比25年12月+10%-18%
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03
 2

2024
2025 61.3GWh

2025

图：2025年新增并网储能项目规模排名前十位的储能设备供应商

资料来源：寻熵研究院，国泰海通证券研究
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03
 WOOD MACKENZIE 7 22

94% 14 63% 15%
14% 2023 4 2024 1

资料来源：中国能源新闻网，界面新闻，江苏省储能行业协会公众号，
WOOD MACKENZIE，国泰海通证券研究

图：2024年全球集成商市占率（上：全球，下：分区
域）

图：2023年全球集成商市占率

图：2022年全球集成商市占率
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03
 2025

图： 2025年新增储能并网规模前20位的业主及其项目地域分布

资料来源：寻熵研究院，国泰海通证券研究



25 /25



26

05

电力交易价格难以预测。一般认为电力交易开始后，初期现货价差可以达到0.5元/kWh，后续将逐渐

降低，但电力交易极为复杂，且储能装机可能会导致价差收敛，因此存在风险。

海外出口贸易政策风险。海外贸易政策多变，因此对海外出口存在政策变化风险。

储能系统安全性风险。储能产品属于高能量密度锂电池堆叠产品，虽然配备熔断器、消防等设施，

仍无法彻底避免火灾等安全性风险。
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