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一、研究背景与市场概况

2025 年是中国电力市场化改革的关键一年，国家能源局明确提出

深化全国统一电力市场建设，加强国家、区域/省等多层次市场协

同，实现省级电力现货市场基本全覆盖。在这一政策背景下，全国各

省份新能源电力现货交易市场呈现出不同的发展路径和价格走势。

截至 2025 年 8 月底，全国各电力交易中心累计组织完成市场交

易电量 29484.9 亿千瓦时，同比增长 4.8%，占全社会用电量比重为

60.9%。

其中国家电网区域交易电量 22741.4 亿千瓦时，同比增长 3.3%；

南方电网区域交易电量 5237.8 亿千瓦时，同比增长 14.2%；内蒙古电

力交易中心交易电量 1505.7 亿千瓦时，同比下降 0.4%。

新能源电力作为电力市场的重要组成部分，其价格走势既受到市

场供需关系的影响，也受到政策调整、天气条件、跨区域输电能力等

多种因素的综合作用。

本研究报告将深入分析 2025 年 1-7 月全国各省份新能源电力现

货交易价格走势特征、影响因素及未来发展趋势，为相关市场主体提

供决策参考。
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二、区域市场价格走势分析

2.1 华北区域：冀北高价领跑，蒙西低价承压

2.1.1 冀北地区：高溢价绿电市场

冀北地区作为华北区域新能源资源较为丰富的地区，其新能源电

力交易价格处于全国较高水平。2025 年 1-6 月，冀北地区新能源交易

结算电量 238.07 亿千瓦时，结算均价高达 398.27 元/兆瓦时。其中

绿电结算电量 196.01 亿千瓦时，结算均价更是达到 419.09 元/兆瓦

时，显示出较高的环境溢价。

冀北地区新能源高价的形成主要源于其较为完善的绿电交易机制

和较高的环境价值认可度。这一价格水平不仅反映了市场对清洁能源

的需求偏好，也体现了该地区在推动绿色电力交易方面的成效。

2.1.2 蒙西地区：低价运行，波动明显

与冀北形成鲜明对比的是蒙西地区，2025 年 1-6 月，蒙西累计交

易电量 1206.18 亿千瓦时，其中风电交易电量 275.4 亿千瓦时，交易

均价 219.6 元/兆瓦时；光伏交易电量 86.59 亿千瓦时，交易均价

236.2 元/兆瓦时。而从结算角度看，蒙西 1-6 月累计结算电量

1432.3 亿千瓦时，其中风电结算电量 410.82 亿千瓦时，结算均价仅

为 157.97 元/兆瓦时；光伏结算电量 146.69 亿千瓦时，结算均价

177.95 元/兆瓦时。
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蒙西新能源价格的低迷主要受以下因素影响：

1.新能源装机规模庞大，市场供应充足

2.本地消纳能力有限，外送通道存在瓶颈

3.现货市场价格波动较大，特别是 6 月份结算价格出现较大跌幅

4.与去年同期相比，蒙西呼包西价格下降幅度高达-76.50%，主

要原因是新能源整体出力增长较需求增加更显著，同时报价低于去年

同期

从月度数据看，蒙西地区新能源价格波动明显，尤其是在 6 月开

展现货连续结算试运行后，价格出现明显下行趋势。

2.1.3 山西：光伏电价创全国新低

山西作为能源大省，2025 年 1-6 月新能源交易呈现出明显的价格

分化。数据显示，山西现货机组风电结算电量 264.02 亿千瓦时，结

算均价 228.97 元/兆瓦时；而光伏结算电量 52.66 亿千瓦时，结算均

价仅为 105.87 元/兆瓦时，创下全国光伏电价新低。

山西光伏电价超低的原因主要有：

1.光伏装机容量快速增长，市场供应过剩

2.电力现货市场日前均价和实时均价相对较低，分别为 281.93

元/兆瓦时和 279.51 元/兆瓦时

3.省内消纳能力有限，外送通道紧张
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4.火电在市场中占据主导地位，对新能源价格形成压制

值得注意的是，山西绿电结算电量 53.12 亿千瓦时，结算均价

352.19 元/兆瓦时，明显高于普通新能源交易价格，反映出绿电环境

价值在山西市场的认可。

2.1.4 山东：价格下行压力加大

山东作为东部沿海经济大省，2025 年 1-6 月日前现货均价

293.05 元/兆瓦时，实时现货均价 294.94 元/兆瓦时，其中 3 月份现

货价格最低，为 264.63 元/兆瓦时；5 月份现货价格最高，为 320.24

元/兆瓦时。

山东新能源价格走势呈现以下特点：

1.与去年同期相比，7 月价格下降了 8.24%，主要是因为外受与

光伏出力均上升，供给增加较需求上升更显著，而且今年报价较去年

同期有所下降

2.新能源装机尤其是光伏装机增速较快，严重冲击了 2025 年的

现货价格，尤其是午间时段价格下降 100 元/兆瓦时左右，凌晨和晚

高峰时段价格有小幅上升

3.主动入市风电结算均价 386.33 元/兆瓦时，被动入市风电结算

均价 342.22 元/兆瓦时，被动入市光伏结算均价 327.04 元/兆瓦时，

反映出不同入市方式对价格的影响
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山东近期出台了《山东省新能源上网电价市场化改革实施方

案》，对新能源入市规则进行了重大调整，这可能对未来价格走势产

生深远影响。

2.2 华东区域：浙江领跑，安徽稳健

2.2.1 浙江：结构分化明显

浙江省 2025 年 1-6 月风电结算电量 64.85 亿千瓦时，结算均价

397.13 元/兆瓦时；光伏结算电量 36.2 亿千瓦时，结算均价 386.33

元/兆瓦时。在绿电交易方面，浙江省绿电月度双边协商共计成交电

量 39.5 亿千瓦时，均价 398.16 元/兆瓦时；绿电月度摘挂牌共计成

交电量 0.52 亿千瓦时，均价 419.88 元/兆瓦时。

浙江新能源价格走势的特点：

1.90%电量政府授权合约电价+10%现货交易的机制，使得价格相

对稳定

2.与去年同期相比，浙江价格下降 40.93%，主要原因是负荷下降

叠加非市场机组、光伏、核电出力均上升

3.风电和光伏价格相对均衡，没有出现明显分化

4.绿电交易价格略高于普通新能源交易价格，反映出环境溢价的

存在
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浙江省内非统调风电、光伏执行的保量保价优先发电电量用于保

障居民、农业用电价格不变，同时放开燃煤发电、风电和光伏发电，

确保市场化用户可交易规模平衡。

2.2.2 江苏：绿电溢价明显

江苏省 2025 年 1-6 月绿电电能量结算均价 401.55 元/兆瓦时，

绿色环境权益均价 15.38 元/兆瓦时。江苏省带补贴的集中式光伏、

风电若参加绿电交易需放弃补贴；不参与绿电交易的，可保留补贴参

加常规电能量交易。

江苏新能源价格特点：

1. 保量保价小时数分别是 400、800 小时，保量保价小时数电量

按江苏省燃煤基准价 391 元/兆瓦时结算，为新能源企业提供了价格

保障

2. 6 月开展现货结算试运行，绿电电能量价格有较大幅度降低，

反映出现货市场对价格的影响

3.绿色环境权益价格相对稳定，1-6 月均价为 15.38 元/兆瓦

4.分布式新能源取得绿证资格后可参与绿电交易，拓展了交易渠

道
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2.2.3 安徽：稳中有升

安徽省 2025 年 1-6 月绿电共计成交电量 62.97 亿千瓦时，成交

均价 399.37 元/兆瓦时。安徽省平价集中式新能源必须参与绿电交

易，可同火电同步参与日滚动撮合电能量交易。

安徽新能源价格特点：

1.7 月价格较上月上涨了 77.99%，在价格上涨的市场中涨幅最

大，原因是负荷大幅上升，较供给增加幅度更大，且火电有一定的抬

价行为

2.绿电交易价格相对稳定，1-6 月成交均价为 399.37 元/兆瓦时

3.平价集中式新能源必须参与绿电交易的政策，推动了绿电市场

的发展

2.3 华中区域：两湖差异化明显

2.3.1 湖北：供需矛盾推动价格上涨

湖北省 2025 年 1-6 月实时现货均价 308.07 元/兆瓦时，其中 12

时点电价最低，为 165.73 元/兆瓦时，19 时点电价最高，为 393.65

元/兆瓦时。1-6 月实时价格最低为 6 月 242.86 元/兆瓦时，最高为 2

月 354.30 元/兆瓦时。

湖北新能源价格特点：
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1.7 月与去年同期相比，价格上涨幅度为 53.91%，原因是负荷大

幅上升，且占比较大的水电与非市场机组出力均下降

2.2025 年 1-6 月集中式风电电能量均价 347.22 元/兆瓦时，集中

式光伏电能量均价 333.94 元/兆瓦时，显示出风电价格略高于光伏

3.5 月起，风电后续月份中长期交易净合约电量折合利用小时数

上限由 35 小时调整为 60 小时，但由于现货价格较低，5、6 月份风电

电能量均价有小幅下降

4.分时电价差异明显，19 时点电价达到 393.65 元/兆瓦时，远高

于 12 时点的 165.73 元/兆瓦时

湖北作为水电大省，其新能源价格受水电出力变化影响较大，同

时负荷的季节性波动也是重要影响因素。

2.3.2 湖南：结算机制改革引发价格波动

湖南省 2025 年 1-6 月新能源交易电量 140.81 亿千瓦时，交易均

价 451.2 元/兆瓦时。2025 年 1-6 月新能源累计结算均价 433.71 元/

兆瓦时，6 月结算价格开展了现货连续结算试运行，新能源结算价格

有较大跌幅。

湖南新能源价格特点：

1.新能源结算价格整体呈下降趋势，尤其是 6 月开展现货连续结

算试运行后
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2.火电交易均价 477.53 元/兆瓦时，明显高于新能源交易均价，

反映出火电与新能源的价格差异

3.1-6 月市场结算情况显示，新能源电价从年初的 450 元/兆瓦时

左右逐步下降至 6 月的 420 元/兆瓦时左右

4.市场交易电量中，火电占比约 70%，新能源占比约 30%，反映

出市场结构仍以火电为主

湖南的现货连续结算试运行对新能源价格产生了显著影响，未来

随着现货市场的全面推开，价格走势可能进一步调整。

2.4 南方区域：广东主导，广西探底

2.4.1 广东：市场化程度高，价格相对稳定

广东省 2025 年 1-6 月月度中长期交易综合价格 374.32 元/兆瓦

时，其中月度双边协商成交电量共 280.32 亿千瓦时，成交均价为

373.84 元/兆瓦时；月度集中竞争成交电量为 17.1 亿千瓦时，成交均

价为 382.31 元/兆瓦时。1-6 月全省平均结算点日前现货出清均价为

329.29 元/兆瓦时；实时现货出清均价为 332.45 元/兆瓦时。

广东新能源价格特点：

1.中长期交易价格与现货价格存在一定差异，日前现货均价低于

中长期交易均价约 45 元/兆瓦时，反映出不同市场环节的价格关系
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2.1-6 月绿电环境价值月度均价为 5.14 元/兆瓦时，环境溢价相

对稳定

3.日前现货价格与实时现货价格差异不大，说明市场预测较为准

确

4.2025 年，市场参考价为 0.463 元/千瓦时，年度交易成交均价

上限暂定为 0.554 元/千瓦时，下限暂定为 0.372 元/千瓦时，价格区

间相对稳定

广东作为南方区域电力市场的核心，其价格形成机制较为成熟，

市场主体参与度高，价格相对稳定。

2.4.2 广西：现货试运行价格探底

广西 2025 年 1-6 月区内累计直接交易成交电量 1126.18 亿千瓦

时，平均成交价格 340.19 元/兆瓦时，较燃煤基准上网电价下降

80.51 元/兆瓦时。广西分别在 5 月 10-19 日、6 月 29-30 日开展现货

结算试运行，两次现货日前均价分别为 217.19 元/兆瓦时、120.34 元

/兆瓦时；实时均价分别为 260.39 元/兆瓦时、119.98 元/兆瓦时。

广西新能源价格特点：

1.现货试运行期间价格大幅下跌，尤其是 6 月 29-30 日的日前均

价仅为 120.34 元/兆瓦时，实时均价为 119.98 元/兆瓦时，创下全国

新低
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2.分时电价差异明显，5 月期间实时价格最高达到 400 元/兆瓦时

左右，最低在 50 元/兆瓦时左右

3.各类型发电企业电力市场成交电量中，煤电占比最大，其次是

风电、光伏和核电，反映出市场结构仍以传统能源为主

4.月度集中竞价、月度滚动撮合、周交易等多种交易方式并存，

丰富了市场交易品种

广西的现货试运行价格波动较大，反映出市场机制尚不完善，未

来随着市场的成熟，价格走势可能趋于稳定。

2.4.3 云南：清洁能源大省价格优势明显

云南省 2025 年 1-6 月省内市场化交易电量 1052.60 亿千瓦时

（含优先发电保障电网代理购电），同比增长 6.22%。清洁能源交易

电量 815.32 亿千瓦时，交易均价 268.11 元/兆瓦时，价格优势明

显。

云南新能源价格特点：

1.清洁能源交易均价明显低于其他省份，主要得益于丰富的水电

资源和较高的清洁能源占比

2.2025 年 1-6 月共计 46 家市场主体参与绿电交易市场申报，市

场申报电量 3.60 亿千瓦时，市场出清后，电能量价格成交均价

266.17 元/兆瓦时，绿证价格成交均价 10.74 元/千瓦时
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3.分别在 5、6 月开展现货结算试运行，其中 5 月 10-19 日发电

侧日前市场累计出清电量 80.66 亿千瓦时，日前出清均价 261.16 元/

兆瓦时，实时出清均价 240.11 元/兆瓦时；6 月 29-30 日发电侧日前

市场累计出清电量 20.23 亿千瓦时，日前出清均价 85.73 元/兆瓦

时，实时出清均价 88.38 元/兆瓦时，价格波动较大

4.分时电价差异明显，5 月期间实时价格最高达到 400 元/兆瓦时

左右，最低在 50 元/兆瓦时左右，与广西类似

云南作为清洁能源大省，其价格形成机制具有独特性，未来随着

现货市场的全面推开，价格走势可能进一步调整。

2.5 西北区域：低价为主，区域分化

2.5.1 新疆：价格持续探底

新疆 2025 年 1-6 月省内绿电结算电量 23.66 亿千瓦时，结算均

价 202.33 元/兆瓦时。省内消纳新能源结算情况如下：风电结算电量

共 222.7 亿千瓦时，结算均价 214.38 元/兆瓦时；光伏结算电量共

196.07 亿千瓦时，结算均价 157.59 元/兆瓦时。

新疆新能源价格特点：

1.光伏结算均价仅为 157.59 元/兆瓦时，创下全国光伏价格新

低，主要原因是装机规模快速增长，市场供过于求
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2.风电结算均价 214.38 元/兆瓦时，虽然高于光伏，但仍处于全

国较低水平

3.2025 年双边交易中，光伏申报电量出现了大幅增长，对比

2024 年上涨 81%，交易电价则下降至 0.16477 元/千瓦时（164.77 元/

兆瓦时）

4.集中竞价出清测算显示，光伏综合出清电价仅为 169.16 元/兆

瓦时，远低于风电的 264.88 元/兆瓦时、火电的 247.72 元/兆瓦时和

水电的 254.94 元/兆瓦时，反映出新能源在市场中的价格劣势

新疆作为新能源装机大省，面临着严重的消纳压力，这是导致价

格持续走低的主要原因。

2.5.2 甘肃：稳中有升

甘肃省 2025 年 1-6 月结算绿电电量 2.98 亿千瓦时，结算均价

264.96 元/兆瓦时。新能源结算情况如下：风电结算电量共 198.09 亿

千瓦时，结算均价 201.76 元/兆瓦时；光伏结算电量共 171.07 亿千

瓦时，结算均价 165.48 元/兆瓦时。新能源交易情况如下：新能源交

易电量共 129.46 亿千瓦时，交易均价 215.89 元/兆瓦时。

甘肃新能源价格特点：

1.与去年同期相比，甘肃价格上升 19.04%，主要原因为报价高于

去年同期，是全国少数几个新能源价格同比上涨的省份之一



第 14 页 共 4 3 页

2.风电价格与光伏价格差异较大，约 36 元/兆瓦时，反映出不同

能源类型的价格差异

3.绿电结算均价 264.96 元/兆瓦时，明显高于普通新能源交易均

价，反映出环境溢价的存在

4.新能源交易均价 215.89 元/兆瓦时，高于结算均价，说明交易

价格与最终结算价格存在差异

甘肃的新能源价格表现相对稳健，这可能与其市场结构和交易机

制有关。

2.5.3 宁夏：价格相对均衡

宁夏 2025 年 1-6 月结算绿电电量 18.24 亿千瓦时，结算均价

275.51 元/兆瓦时。新能源结算情况如下：风电结算电量共 144.6 亿

千瓦时，结算均价 195.68 元/兆瓦时；光伏结算电量共 201.29 亿千

瓦时，结算均价 165.77 元/兆瓦时。

宁夏新能源价格特点：

1.风电和光伏价格均处于全国中等偏下水平，但高于新疆和甘肃

绿电结算均价 275.51 元/兆瓦时，明显高于普通新能源交易价格，环

境溢价较为显著

2.光伏结算均价 165.77 元/兆瓦时，略高于甘肃的 165.48 元/兆

瓦时，差异不大
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3.风电结算均价 195.68 元/兆瓦时，低于甘肃的 201.76 元/兆瓦

时，反映出区域间的价格差异

宁夏的新能源价格相对均衡，没有出现明显的价格异常，这可能

与其市场机制和交易规则有关。

2.5.4 陕西：价格相对较高

陕西省 2025 年 1-4 月结算绿电电量 1.74 亿千瓦时，结算均价

311.98 元/兆瓦时，5、6 月份绿电结算情况未披露。新能源结算情况

如下：风电结算电量共 107.55 亿千瓦时，结算均价 345.02 元/兆瓦

时；光伏结算电量共 125.42 亿千瓦时，结算均价 332.46 元/兆瓦

时。

陕西新能源价格特点：

1.风电和光伏价格均处于全国较高水平，尤其是风电结算均价

345.02 元/兆瓦时，在全国处于领先地位

2.风电和光伏价格差异不大，仅为 12.56 元/兆瓦时，价格相对

均衡

3.绿电结算均价 311.98 元/兆瓦时，略低于普通新能源交易价

格，这一现象较为罕见，可能与样本量较小有关（仅 1-4 月数据）

4.5、6 月份绿电结算情况未披露，可能是因为数据尚未公开或统

计口径调整
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陕西的新能源价格表现较为突出，这可能与其地理位置、市场结

构和交易规则有关。

2.5.5 青海：价格稳步上涨

青海省 2025 年 1-6 月结算绿电情况如下：省内绿电交易电量共

18.93 亿千瓦时，结算均价 227.67 元/兆瓦时；跨省跨区绿电交易电

量共 30.12 亿千瓦时，结算均价 231 元/兆瓦时。新能源结算情况如

下：风电结算电量共 49.1 亿千瓦时，结算均价 220.17 元/兆瓦时；

光伏结算电量共 99.64 亿千瓦时，结算均价 227 元/兆瓦时。新能源

交易情况如下：新能源交易电量共 291.15 亿千瓦时，交易均价

224.82 元/兆瓦时。

青海新能源价格特点：

1.光伏结算均价 227 元/兆瓦时，高于风电结算均价 220.17 元/

兆瓦时，这一现象在全国较为罕见

2.省内绿电交易均价与跨省跨区绿电交易均价差异不大，说明区

域间价格差异较小

3.新能源交易均价 224.82 元/兆瓦时，与结算均价接近，说明交

易价格与最终结算价格差异不大

4.与上月相比，光伏方面，青海价格变化情况未在公开数据中披

露，但从整体趋势看，价格相对稳定
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青海的新能源价格表现出稳步上涨的趋势，这可能与其清洁能源

发展战略和市场机制改革有关。

2.6 东北区域：价格整体偏高，辽宁波动显著

2.6.1 黑龙江：价格相对稳定

黑龙江省 2025 年 1-6 月新能源总计结算电量为 186 亿千瓦时，

风电 1-6 月结算均价为 311 元/兆瓦时，光伏 1-6 月结算均价为 331

元/兆瓦时。绿电结算方面，风电结算电量为 6.26 亿千瓦时，结算均

价 411.77 元/兆瓦时；光伏结算电量为 1.64 亿千瓦时，结算均价为

419.58 元/兆瓦时。

黑龙江新能源价格特点：

1.风电和光伏价格均处于全国较高水平，尤其是光伏结算均价

331 元/兆瓦时，在全国处于领先地位

2.绿电结算均价明显高于普通新能源结算均价，风电绿电高出约

100 元/兆瓦时，光伏绿电高出约 88 元/兆瓦时，环境溢价显著

3.新能源总结算电量中，绿电占比仅约 4.2%，说明绿电市场仍有

较大发展空间

4.风电和光伏价格差异不大，仅 20 元/兆瓦时，价格相对均衡

黑龙江的新能源价格表现相对稳定，这可能与其市场结构和交易

规则有关。
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2.6.2 吉林：市场化程度提高

吉林新能源机组电能量结算均价情况如下：风电机组总计结算电

量为 155.78 亿千瓦时，结算电价为 316.94 元/兆瓦时；光伏机组结

算电量为 27.61 亿千瓦时，结算电价为 353.53 元/兆瓦时。市场化方

面，风电机组上半年市场化交易结算均价为 285.63 元/兆瓦时；光伏

机组上半年市场化交易结算均价为 324.38 元/兆瓦时。

吉林新能源价格特点：

1.光伏结算均价 353.53 元/兆瓦时，在全国处于领先水平，风电

结算均价 316.94 元/兆瓦时，也处于较高水平

2.市场化交易结算均价低于整体结算均价，风电低约 31 元/兆瓦

时，光伏低约 29 元/兆瓦时，反映出市场化交易的价格特点

3.光伏市场化交易均价 324.38 元/兆瓦时，高于风电市场化交易

均价 285.63 元/兆瓦时，差异约 39 元/兆瓦时

4.新能源结算均价整体呈下降趋势，这可能与市场机制改革和供

给增加有关

吉林的新能源价格表现出市场化程度不断提高的趋势，这可能与

其电力市场改革进程有关。
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2.6.3 辽宁：价格波动明显

2025 年 1-6 月辽宁省新能源市场化机组电能量结算均价：风电机

组结算电量为 204.31 亿千瓦时，结算均价 336.87 元/兆瓦时；光伏

机组结算电量 39.86 亿千瓦时，结算均价 384.31 元/兆瓦时。1-6 月

新能源机组月度交易价格逐步走低，3 月起开展现货后由于光伏只能

签署可出力时段的中长期合约，导致光伏月度交易均价迅速下滑。

辽宁新能源价格特点：

1.7 月价格上涨，涨幅为 66.93%，原因是负荷与外送均较大幅增

加，叠加风光出力减少

2.光伏结算均价 384.31 元/兆瓦时，高于风电结算均价 336.87

元/兆瓦时，差异约 47 元/兆瓦时，是全国少数几个光伏价格高于风

电的省份之一

3.1-6 月新能源机组月度交易价格逐步走低，尤其是 3 月开展现

货市场后，光伏价格下滑明显

4.1-6 月辽宁新能源机组总计结算绿电 79.19 亿千瓦时，结算均

价 409.43 元/兆瓦时，环境溢价显著

辽宁的新能源价格波动明显，尤其是在开展现货市场后，这反映

出现货市场对价格的显著影响。
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2.7 其他区域：冀南、天津各具特色

2.7.1 冀南（河北）：现货试运行影响有限

河北南网 3 月 1 日起进行现货连续结算试运行。由于年度持仓比

例高，现货结算试运行对新能源场站结算电价影响不大。上半年风电

结算均价 419 元/兆瓦时，结算电量 21.96 亿千瓦时；光伏结算均价

341.28 元/兆瓦时，结算电量 42.09 亿千瓦时。新能源在实时市场结

算电量较少，结算电价较稳定。6 月受到尖峰平谷时段改变的影响

（当前现货价格挂钩尖峰平谷），光伏实时加权均价明显升高。

冀南新能源价格特点：

1.风电结算均价 419 元/兆瓦时，处于全国较高水平，光伏结算

均价 341.28 元/兆瓦时，处于全国中等水平，差异较大

2.现货结算试运行对价格影响有限，主要是因为年度持仓比例

高，中长期合约提供了价格保障

3.实时市场结算电量较少，导致结算电价相对稳定，波动较小

4.6 月尖峰平谷时段调整对光伏实时价格产生了显著影响，说明

时段划分对价格有重要影响

河北南网的现货市场建设相对滞后，但随着连续结算试运行的深

入，未来价格走势可能会发生变化。
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2.7.2 天津：绿电市场活跃

天津市 2025 年 1-6 月，参与绿电交易的新能源累计结算电量

90.27 亿千瓦时，结算均价 419.52 元/兆瓦时；环境权益累计结算电

量 45.71 亿千瓦时，结算均价为 7.64 元/兆瓦时，其中 2、3 月环境

权益结算情况暂无披露。

天津新能源价格特点：

1.绿电结算均价 419.52 元/兆瓦时，处于全国较高水平，反映出

天津市场对绿电环境价值的认可

2.环境权益结算均价 7.64 元/兆瓦时，相对稳定，波动较小

3.参与绿电交易的新能源占比高，累计结算电量 90.27 亿千瓦

时，说明绿电市场活跃度高

4.环境权益结算电量约为绿电结算电量的一半，说明每千瓦时绿

电对应约 0.5 千瓦时的环境权益，市场机制较为成熟

天津的绿电市场表现活跃，这可能与其经济结构和政策支持有

关。
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三、价格影响因素深度分析

3.1 市场供需关系：核心决定因素

市场供需关系是影响新能源电力现货交易价格的最核心因素。

2025 年，全国新能源装机继续保持快速增长，尤其是光伏装机，这对

市场价格形成了较大压力。

装机容量快速增长：以新疆为例，截至 2024 年 12 月 31 日，新

疆新能源累计装机规模达到 104.8GW，成为全国西部地区首个新能源

装机过亿省份。2024 年全年，新疆新增新能源装机规模 40.37GW，其

中光伏前三季度新增规模 12.2GW，全年预计突破 20GW。如此大规模

的新增装机导致市场供应大幅增加，价格自然受到抑制。

负荷增长与新能源出力不匹配：湖北 7 月价格上涨 53.91%的主要

原因是负荷大幅上升，而占比较大的水电与非市场机组出力均下降，

导致供需关系紧张。相反，浙江价格下降 40.93%的原因是负荷下降叠

加非市场机组、光伏、核电出力均上升，供给增加而需求减少。

区域间供需差异：西北地区新能源装机规模大，但本地负荷有

限，外送通道不足，导致价格低迷；而东部沿海地区负荷需求大，但

本地新能源资源有限，价格相对较高。这种区域间的供需不平衡导致

了显著的价格差异。

季节性波动：季节变化对新能源出力和电力需求都有显著影响。

例如，夏季高温导致用电负荷增加，而冬季供暖也会增加电力需求。
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同时，不同季节的光照和风速也会影响新能源出力。这种季节性波动

导致新能源价格呈现季节性变化。

3.2 政策与市场机制：关键调节因素

政策与市场机制对新能源电力现货交易价格的影响日益显著，不

同省份的政策差异是导致价格分化的重要原因。

入市规则差异：不同省份对新能源入市规则有不同规定，直接影

响市场供给和价格形成。例如，浙江省统调风电和光伏可以自愿入

市，10%电量通过现货市场进行交易，90%电量分配政府授权合约，执

行政府定价。而山东省要求所有新能源项目上网电量原则上全部进入

电力市场，上网电价通过市场交易形成。这种入市规则的差异导致了

不同的价格表现。

价格限制机制：各省份对现货市场价格设置了不同的上下限，这

对价格波动起到了抑制作用。例如，河南省现货电能量市场申报最低

限价为 50 元/MWh，最高限价为 1200 元/MWh。河北南网连续结算试运

行期间，电能量申报价格的限价范围为 0-1200 元/兆瓦时。这些价格

限制措施防止了极端价格的出现，但也可能影响市场发现真实价格的

能力。

现货市场建设进度：截至 2025 年，全国已有多个省份开展了现

货市场结算试运行，但建设进度不一。例如，广西分别在 5 月 10-19

日、6 月 29-30 日开展现货结算试运行，两次现货日前均价分别为
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217.19 元/兆瓦时、120.34 元/兆瓦时，价格波动较大。而河北南网

于 3 月 1 日启动连续结算试运行，由于年度持仓比例高，现货结算试

运行对新能源场站结算电价影响不大。现货市场的建设进度和运行模

式直接影响新能源价格的形成机制和波动特征。

绿电交易机制：绿电交易为新能源提供了额外的环境溢价，不同

省份的绿电交易机制和环境溢价水平存在差异。例如，天津市参与绿

电交易的新能源累计结算电量 90.27 亿千瓦时，结算均价 419.52 元/

兆瓦时，环境权益累计结算电量 45.71 亿千瓦时，结算均价为 7.64

元/兆瓦时。而广东省 1-6 月绿电环境价值月度均价为 5.14 元/兆瓦

时。绿电交易机制的完善程度直接影响新能源的综合收益水平。

容量补偿机制：山东省根据山东电网用电负荷（含备用容量）总

需求，对各类型市场化机组的有效容量给予补偿。按照全网回收长期

边际机组固定成本原则确定容量补偿标准，依据系统总容量需求与总

有效容量，设置容量供需系数。这种容量补偿机制为新能源企业提供

了额外的收益来源，可能影响其在现货市场的报价策略。

3.3 气象条件：不可忽视的自然因素

气象条件对新能源出力和电力需求都有显著影响，是不可忽视的

自然因素。

极端天气影响：极端天气事件如持续高温、寒潮、台风等会显著

影响电力需求和新能源出力。例如，2025 年夏季的持续高温导致湖北
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等地电力负荷大幅增加，推高了电力价格。同时，极端天气也可能影

响新能源设备的正常运行，如大风可能导致风力发电机组停机，暴雨

可能影响光伏发电效率。

季节性气象变化：不同季节的气象条件差异直接影响新能源出力

和电力需求。例如，夏季光照充足，光伏出力大；冬季风速高，风电

出力大。同时，夏季空调负荷增加，冬季取暖负荷增加，导致电力需

求呈现季节性变化。这种季节性变化导致新能源价格也呈现相应的波

动。

区域气象差异：不同区域的气象条件存在显著差异，这也是导致

区域间新能源价格差异的重要因素。例如，西北地区光照充足，适合

发展光伏发电；而东北地区冬季风速高，适合发展风电。这种区域气

象差异导致了不同区域的新能源装机结构和出力特性，进而影响价格

走势。

天气预测准确性：天气预测的准确性直接影响市场主体的报价策

略和市场出清结果。准确的天气预测可以帮助新能源企业更合理地申

报出力曲线，减少偏差考核，提高收益。同时，天气预测也是市场运

营机构制定市场规则和调度计划的重要依据。

3.4 跨区域输电能力：价格均衡的重要因素

跨区域输电能力是影响新能源电力现货交易价格的重要因素，它

决定了区域间电力资源的优化配置能力。
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西电东送通道限制：西北地区新能源资源丰富，但本地负荷有

限，需要通过西电东送通道将电力输送到东部负荷中心。然而，现有

输电通道容量有限，成为制约新能源消纳和价格提升的重要因素。例

如，新疆的新能源价格低迷，部分原因是外送通道不足，导致本地市

场供过于求。

省间壁垒与交易机制：省间电力交易面临着各种壁垒，包括物理

壁垒（输电容量限制）和市场壁垒（交易规则差异、利益协调等）。

这些壁垒限制了电力资源的跨省优化配置，导致区域间价格差异扩

大。例如，东北区域的黑龙江、吉林、辽宁新能源价格相对较高，部

分原因是其与其他区域的输电联系相对较弱，市场相对独立。

现货市场与省间交易协同：国家能源局近期印发的《2025 年能源

工作指导意见》文件明确，深化全国统一电力市场建设，加强国家、

区域/省等多层次市场协同，实现省级电力现货市场基本全覆盖。这

种多层次市场协同将有助于打破省间壁垒，促进电力资源在更大范围

内优化配置，缩小区域间价格差异。

跨省跨区绿电交易：跨省跨区绿电交易是促进区域间新能源资源

优化配置的重要途径。例如，青海省 2025 年 1-6 月跨省跨区绿电交

易电量共 30.12 亿千瓦时，结算均价 231 元/兆瓦时，高于省内绿电

交易均价 227.67 元/兆瓦时。这表明跨省跨区绿电交易不仅可以扩大

市场空间，还可能带来更高的环境溢价。
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3.5 政策支持与补贴机制：历史与未来的交织

政策支持与补贴机制是影响新能源电力现货交易价格的长期因

素，它们既反映了历史政策的延续性，也预示着未来政策的调整方

向。

保障性收购政策调整：随着新能源装机规模的扩大和市场机制的

完善，保障性收购政策正在逐步调整。例如，新疆 2025 年的优先购

电计划中，不同类型光伏项目的优先发电计划安排不同：扶贫光伏、

分布式光伏项目实行全额保障收购；特许权光伏项目按特许权协议确

定的年利用小时数执行；其他光伏项目则按 500 小时执行。这种差异

化的保障性收购政策对不同类型的新能源项目价格产生了不同影响。

补贴退坡与平价上网：随着新能源度电成本的持续下降，补贴退

坡和平价上网成为必然趋势。例如，江苏省带补贴的集中式光伏、风

电若参加绿电交易需放弃补贴；不参与绿电交易的，可保留补贴参加

常规电能量交易。这种政策安排促使新能源企业在补贴和市场之间做

出选择，影响其市场行为和报价策略。

容量补偿机制建立：为保障电力系统安全稳定运行，部分省份已

开始建立容量补偿机制。例如，山东省根据山东电网用电负荷（含备

用容量）总需求，对各类型市场化机组的有效容量给予补偿。这种机

制为新能源企业提供了额外的收益来源，可能影响其在现货市场的报

价策略，进而影响市场价格。
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环境价值市场化机制：随着碳市场建设和绿电交易的推广，新能

源的环境价值正逐步实现市场化。例如，广东省 2025 年 1-6 月绿电

环境价值月度均价为 5.14 元/兆瓦时；天津市环境权益累计结算电量

45.71 亿千瓦时，结算均价为 7.64 元/兆瓦时。这种环境价值市场化

机制为新能源企业提供了额外的收益来源，可能影响其市场报价策

略。

四、典型省份价格形成机制案例分析

4.1 新疆：装机过剩与市场化探索

新疆作为全国新能源装机规模最大的省份之一，其价格形成机制

具有典型意义。截至 2024 年 12 月 31 日，新疆新能源累计装机规模

达到 104.8GW，成为全国西部地区首个新能源装机过亿省份。

低价成因分析：新疆新能源价格低迷的主要原因是装机规模快速

增长导致市场供过于求。2025 年双边交易中，光伏申报电量出现了大

幅增长，对比 2024 年上涨 81%，交易电价则下降至 0.16477 元/千瓦

时（164.77 元/兆瓦时）。集中竞价出清测算显示，光伏综合出清电

价仅为 169.16 元/兆瓦时，远低于风电的 264.88 元/兆瓦时、火电的

247.72 元/兆瓦时和水电的 254.94 元/兆瓦时。

优先购电计划：2025 年，新疆共安排优先购电计划电量 738.52

亿千瓦时，优先发电计划（保量保价电量）709.76 亿千瓦时。其中，

不同类型光伏项目的优先发电计划安排不同：扶贫光伏、分布式光伏
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项目实行全额保障收购；特许权光伏项目按特许权协议确定的年利用

小时数执行；其他光伏项目按 500 小时执行。这种差异化的保障性收

购政策在一定程度上缓解了市场压力，但未能根本改变供过于求的局

面。

市场化交易机制：新疆的新能源市场化交易机制正在逐步完善。

普通风、光在保障小时数之外的电量全部入市，参与市场竞争。这种

机制促使新能源企业更加关注市场变化，优化报价策略，但也加剧了

市场竞争，压低了价格。

未来发展趋势：随着外送通道的完善和市场机制的成熟，新疆新

能源价格有望逐步回升。同时，随着储能等新型主体的参与，市场灵

活性将增强，有助于改善新能源消纳和价格形成机制。

4.2 山东：市场化改革的先行者

山东省作为东部沿海经济大省，其新能源电力现货交易价格形成

机制具有代表性。2025 年 1-6 月日前现货均价 293.05 元/兆瓦时，实

时现货均价 294.94 元/兆瓦时。

价格波动特征：山东新能源价格波动明显，3 月份现货价格最

低，为 264.63 元/兆瓦时；5 月份现货价格最高，为 320.24 元/兆瓦

时。新能源装机尤其是光伏装机增速较快，严重冲击了 2025 年的现

货价格，尤其是午间时段价格下降 100 元/兆瓦时左右，凌晨和晚高

峰时段价格有小幅上升。
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入市方式差异化：山东的新能源入市方式分为主动入市和被动入

市，不同入市方式的价格存在差异。主动入市风电结算均价 386.33

元/兆瓦时，被动入市风电结算均价 342.22 元/兆瓦时，被动入市光

伏结算均价 327.04 元/兆瓦时。这种价格差异反映了不同入市方式的

风险和收益特征。

最新政策调整：山东省近期出台了《山东省新能源上网电价市场

化改革实施方案》，对新能源入市规则进行了重大调整。方案明确，

对中长期市场交易，推动中长期市场价格与一次能源成本、现货市场

价格有效衔接；对现货市场交易，新能源项目可报量报价参与现货交

易，也可接受市场形成的价格。这种政策调整将进一步推动山东新能

源市场的市场化进程。

容量补偿机制：山东建立了容量补偿机制，根据山东电网用电负

荷（含备用容量）总需求，对各类型市场化机组的有效容量给予补

偿。这种机制为新能源企业提供了额外的收益来源，可能影响其在现

货市场的报价策略。

4.3 浙江：结构分化的典型案例

浙江省的新能源电力现货交易价格形成机制具有明显的结构分化

特征，2025 年 1-6 月风电结算均价 397.13 元/兆瓦时，光伏结算均价

386.33 元/兆瓦时。
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电量结构差异化：浙江省统调风电和光伏可以自愿入市，10%电

量通过现货市场进行交易，90%电量分配政府授权合约，执行政府定

价。这种"90%合约+10%现货"的电量结构导致价格形成机制分化：大

部分电量价格相对稳定，小部分电量价格波动较大。

绿电交易活跃：浙江省绿电交易较为活跃，2025 年 1-6 月绿电月

度双边协商共计成交电量 39.5 亿千瓦时，均价 398.16 元/兆瓦时；

绿电月度摘挂牌共计成交电量 0.52 亿千瓦时，均价 419.88 元/兆瓦

时。绿电交易价格略高于普通新能源结算价格，反映出环境溢价的存

在。

价格走势特点：与去年同期相比，浙江价格下降 40.93%，主要原

因是负荷下降叠加非市场机组、光伏、核电出力均上升。这种供需关

系的变化导致价格下行，但由于 90%的电量执行政府定价，价格波动

相对可控。

市场机制优化：浙江省正在优化市场机制，放开燃煤发电、风电

和光伏发电，确保市场化用户可交易规模平衡。同时，鼓励无补贴风

电和光伏参与绿电交易，鼓励有补贴的风电和光伏与电力用户自主协

商参与绿电交易。这些措施将进一步促进市场竞争，优化价格形成机

制。
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4.4 湖北：供需矛盾的典型案例

湖北省的新能源电力现货交易价格形成机制受到供需矛盾的显著

影响，2025 年 1-6 月实时现货均价 308.07 元/兆瓦时，其中 12 时点

电价最低，为 165.73 元/兆瓦时，19 时点电价最高，为 393.65 元/兆

瓦时。

价格波动剧烈：湖北的分时电价差异显著，19 时点电价高达

393.65 元/兆瓦时，是 12 时点电价 165.73 元/兆瓦时的 2.37 倍。这

种剧烈的分时价格波动反映了电力需求和新能源出力的时间分布差

异。

供需矛盾突出：2025 年 7 月，湖北价格上涨 53.91%，主要原因

是负荷大幅上升，而占比较大的水电与非市场机组出力均下降，导致

供需关系紧张。这种供需矛盾的季节性变化是湖北新能源价格波动的

主要原因。

政策调整影响：2025 年 5 月起，湖北风电后续月份中长期交易净

合约电量折合利用小时数上限由 35 小时调整为 60 小时，但由于现货

价格较低，5、6 月份风电电能量均价有小幅下降。这表明政策调整对

价格有直接影响，但效果可能受到市场条件的制约。

市场机制改革：湖北省正在推进电力市场机制改革，尤其是现货

市场建设。随着现货市场的全面推开，新能源价格形成机制将更加市
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场化，价格波动可能进一步加剧。同时，市场主体的报价策略和风险

管理能力也将面临更大挑战。

五、未来价格走势预测与展望

5.1 短期价格走势预测（2025 年四季度）

基于当前市场状况和发展趋势，对 2025 年四季度全国各区域新

能源电力现货交易价格走势进行预测：

西北地区：价格将继续保持低位运行，但降幅可能收窄。新疆、

甘肃、宁夏等省份的新能源价格受装机规模大、外送通道有限等因素

影响，将继续处于全国较低水平。然而，随着冬季用电负荷增加和外

送能力的季节性提升，价格可能会有小幅回升。尤其是甘肃，由于报

价策略调整，价格可能继续保持相对坚挺。

华北地区：价格分化将继续存在。蒙西和山西的新能源价格将继

续面临较大压力，尤其是山西的光伏价格可能进一步探底。山东的价

格波动可能加剧，随着《山东省新能源上网电价市场化改革实施方

案》的实施，市场竞争将更加激烈，价格可能继续下行。冀北和天津

的绿电市场将保持活跃，绿电价格有望维持在较高水平。

华东地区：价格整体将保持相对稳定。浙江的"90%合约+10%现货

"机制将继续发挥作用，价格波动相对可控。安徽的价格可能继续保

持稳健增长，尤其是在负荷增长的带动下。江苏的绿电市场将进一步

发展，环境溢价可能有所提升。
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华中地区：两湖差异化将继续存在。湖北的价格波动可能加剧，

尤其是在水电出力不足的情况下，供需矛盾可能再次凸显。湖南的现

货连续结算试运行将全面推开，新能源价格可能进一步调整，尤其是

在 6 月价格大幅下跌的基础上，四季度可能趋于稳定。

南方地区：广东的市场化程度高，价格将保持相对稳定。广西和

云南的现货市场将继续完善，价格波动可能加剧，尤其是在枯水期水

电出力减少的情况下。随着西电东送力度的加大，南方区域的价格差

异可能有所缩小。

东北地区：价格整体将保持较高水平。黑龙江和吉林的风电和光

伏价格有望继续保持在全国前列。辽宁的价格波动可能加剧，尤其是

在负荷增长和新能源出力季节性变化的影响下。蒙东地区的价格将继

续保持稳定，受华北区域市场的影响有限。

5.2 中长期价格趋势展望（2026-2028 年）

从中长期来看，全国新能源电力现货交易价格将呈现以下趋势：

区域间价格差异逐步缩小：随着全国统一电力市场建设的深入推

进，省间壁垒将逐步打破，跨区域输电能力将不断提升，区域间电力

资源优化配置能力将增强，这将导致区域间新能源价格差异逐步缩

小。尤其是随着西电东送、北电南送等跨区域输电通道的完善，西北

地区和东北地区的新能源价格有望逐步向东部沿海地区靠拢。
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价格波动特征将发生变化：随着现货市场的全面推开和市场主体

的成熟，新能源电力现货交易价格的波动特征将发生变化。短期内，

由于市场主体适应期和市场机制不完善，价格波动可能加剧；中长期

看，随着市场主体报价策略的优化和市场机制的完善，价格波动将趋

于平稳，价格发现功能将更加有效。

绿电环境溢价将逐步提升：随着碳达峰碳中和目标的推进和绿色

低碳发展理念的深入，绿电的环境价值将得到更广泛认可，绿电环境

溢价有望逐步提升。尤其是在东部沿海经济发达地区和高耗能产业集

中地区，对绿电的需求将增加，推动绿电价格上涨。

价格形成机制将更加市场化：随着保障性收购范围的缩小和市场

化交易比例的提高，新能源电力价格形成机制将更加市场化。中长期

市场价格与现货市场价格的衔接将更加紧密，新能源企业将更加关注

市场变化，优化报价策略，提高市场竞争力。

新型市场主体将影响价格形成：随着储能、虚拟电厂、电动汽车

等新型市场主体的参与，电力市场的灵活性和调节能力将增强，这将

对新能源电力现货交易价格产生深远影响。例如，储能可以在新能源

出力过剩时充电，在电力需求高峰时放电，平抑价格波动；虚拟电厂

可以聚合分布式能源资源，提高市场竞争力，影响市场价格。
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5.3 政策调整对未来价格的潜在影响

未来政策调整将对新能源电力现货交易价格产生重要影响，主要

体现在以下几个方面：

保障性收购政策调整：随着新能源装机规模的扩大和市场机制的

完善，保障性收购政策将逐步调整。保障性收购范围将缩小，市场化

交易比例将提高，这将增加新能源企业的市场风险，但也将促进市场

竞争，优化资源配置。例如，山东省已要求所有新能源项目上网电量

原则上全部进入电力市场，上网电价通过市场交易形成。

现货市场建设加速：根据国家能源局《2025 年能源工作指导意

见》，省级电力现货市场将基本全覆盖。随着现货市场的全面推开，

新能源电力价格形成机制将更加市场化，价格波动可能加剧。同时，

市场主体的报价策略和风险管理能力将面临更大挑战。

跨省跨区交易机制完善：随着全国统一电力市场建设的推进，跨

省跨区交易机制将更加完善，区域间电力资源优化配置能力将增强。

这将有助于缩小区域间价格差异，促进全国统一电力市场的形成。同

时，跨省跨区绿电交易将得到鼓励，环境溢价有望在更大范围内实

现。

辅助服务市场建设：辅助服务市场是保障电力系统安全稳定运行

的重要支撑，也是影响新能源消纳和价格的重要因素。随着辅助服务

市场的建设和完善，新能源企业参与辅助服务的积极性将提高，这将



第 37 页 共 4 3 页

为新能源企业提供额外的收益来源，可能影响其在现货市场的报价策

略。

容量补偿机制建立：为保障电力系统长期可靠性，容量补偿机制

将在更多省份建立。容量补偿机制将为新能源企业提供固定收益来

源，降低其市场风险，可能影响其在现货市场的报价策略，进而影响

市场价格形成。

六、投资与市场参与策略建议

6.1 新能源发电企业策略建议

针对新能源发电企业，提出以下策略建议：

优化报价策略：根据市场供需变化和价格波动特征，优化日前和

日内报价策略。例如，在负荷高峰时段适当提高报价，在新能源出力

高峰时段适当降低报价，提高整体收益。同时，关注天气预测和市场

预测，动态调整报价策略。

差异化入市方式：根据自身特点和市场条件，选择合适的入市方

式。例如，山东的新能源企业可根据市场情况选择主动入市或被动入

市，以获取更高的收益。浙江的新能源企业可积极参与绿电交易，获

取更高的环境溢价。

加强风险管理：建立健全风险管理体系，通过中长期合约锁定部

分收益，降低现货市场价格波动风险。例如，河北南网的新能源企业
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由于年度持仓比例高，现货结算试运行对其影响有限。同时，可通过

金融衍生品工具进一步对冲价格风险。

提升技术能力：加强新能源发电预测技术和设备运维能力，提高

出力预测准确性，减少偏差考核，提高收益。同时，积极探索储能、

智能电网等新技术应用，提高新能源消纳能力和市场竞争力。

参与辅助服务：积极参与调频、调峰等辅助服务市场，拓展收益

来源。例如，山东建立了容量补偿机制，为新能源企业提供了额外的

收益来源。参与辅助服务不仅可以提高系统灵活性，还可以增加企业

收益，实现双赢。

6.2 电力用户策略建议

针对电力用户，提出以下策略建议：

优化用电方式：根据分时电价特点，优化用电方式，降低用电成

本。例如，在电价低谷时段增加用电，在电价高峰时段减少用电。河

北南网 6 月调整了尖峰平谷时段划分，用户应根据新的时段划分调整

用电策略。

参与市场交易：符合条件的电力用户应积极参与电力市场交易，

直接与新能源企业签订购电合同，降低用电成本。例如，山东的电力

用户可通过中长期市场和现货市场直接购买新能源电力，享受更低的

电价。
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选择合适的零售套餐：对于通过售电公司购电的用户，应选择合

适的零售套餐。电力零售市场上，电力交易平台应为用户提供基于实

际用电曲线的标准化零售套餐比价功能，各类零售套餐应设置封顶结

算价格条款。用户应根据自身用电特点和风险偏好，选择合适的零售

套餐。

关注绿电市场：有绿色低碳发展需求的用户可关注绿电市场，通

过购买绿电满足自身的绿色电力需求，同时提升企业形象。例如，天

津市的绿电市场活跃，用户可通过参与绿电交易获取环境价值。

投资分布式能源：有条件的用户可投资建设分布式新能源设施，

实现自发自用，降低用电成本。同时，分布式新能源还可通过聚合方

式参与现货交易，提高收益。

6.3 政策制定者策略建议

针对政策制定者，提出以下策略建议：

完善市场规则：进一步完善电力市场规则，尤其是现货市场规

则，提高市场运行效率和公平性。例如，适当放宽现货市场限价，现

货市场申报价格上限考虑各地目前工商业用户尖峰电价水平等因素确

定，申报价格下限考虑新能源在电力市场外可获得的其他收益等因素

确定。

优化价格机制：优化分时电价机制，合理设置峰谷价差，引导电

力资源优化配置。例如，湖北的分时电价差异显著，19 时点电价高达
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393.65 元/兆瓦时，是 12 时点电价的 2.37 倍。这种较大的峰谷价差

有助于引导用户调整用电行为，提高系统经济性。

促进跨省交易：打破省间壁垒，促进跨省跨区电力交易，优化全

国电力资源配置。例如，可通过建立跨省跨区交易协调机制、完善输

电定价机制等措施，提高跨省跨区交易的经济性和可操作性。

加强市场监管：加强电力市场监管，防范市场力滥用和不正当竞

争行为，维护市场秩序。例如，河北电力交易中心根据《通知》相关

条款，将具有市场力的发电集团高于参考报价的报价段替换为参考报

价后组织日前市场的正式出清，正式出清的日前现货加权平均价格为

360.06 元/兆瓦时。

推动绿电市场发展：推动绿电市场发展，完善绿电认证和交易机

制，提高绿电环境溢价。例如，可通过政策引导和市场机制创新，鼓

励更多用户购买绿电，促进可再生能源发展。

6.4 金融机构策略建议

针对金融机构，提出以下策略建议：

开发金融产品：开发与新能源电力现货交易相关的金融产品，如

电力期货、期权、差价合约等，为市场主体提供风险管理工具。例

如，可开发基于新能源电力现货价格的期货产品，帮助新能源企业和

电力用户对冲价格风险。
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提供融资支持：为新能源项目提供差异化融资支持，根据项目所

在区域的价格水平和风险特征，合理确定融资成本和期限。例如，对

西北地区的新能源项目，由于价格风险较高，可适当提高风险溢价；

对东部沿海地区的新能源项目，由于价格相对稳定，可适当降低融资

成本。

参与绿电金融：积极参与绿电交易和绿证交易，开发相关金融产

品，如绿电收益权质押融资、绿证质押融资等，支持绿色低碳发展。

例如，可开发基于绿电环境价值的金融产品，帮助新能源企业获取更

高的融资额度。

建立评估体系：建立新能源电力现货交易价格风险评估体系，为

投资决策和风险管理提供支持。例如，可通过大数据分析和机器学习

技术，建立价格预测模型，评估不同区域和不同类型新能源项目的价

格风险。

支持市场建设：积极支持电力市场建设，参与市场规则制定和市

场机制设计，为市场健康发展贡献专业智慧。例如，可通过研究报

告、政策建议等形式，为电力市场改革提供智力支持。

七、结论

本研究报告对 2025 年全国各省份新能源电力现货交易价格走势

进行了全面分析，得出以下主要结论：
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价格分化明显：全国各省份新能源电力现货交易价格存在显著分

化。西北地区（尤其是新疆）价格最低，光伏结算均价仅为 157.59

元/兆瓦时；东北地区价格最高，黑龙江的光伏结算均价达到 331 元/

兆瓦时。这种价格分化主要由市场供需、资源条件、政策机制等多种

因素共同作用形成。

影响因素多元：新能源电力现货交易价格受市场供需关系、政策

与市场机制、气象条件、跨区域输电能力和政策支持与补贴机制等多

种因素影响。其中，市场供需关系是最核心的影响因素，装机容量快

速增长和负荷增长不匹配是导致价格波动的主要原因。

区域特征鲜明：各区域价格走势呈现出鲜明的特征。西北地区价

格低迷但降幅可能收窄；华北地区价格分化将继续存在；华东地区价

格整体稳定；华中地区两湖差异化明显；南方地区市场化程度高，价

格相对稳定；东北地区价格整体较高。

未来趋势明确：未来，随着全国统一电力市场建设的深入推进，

区域间价格差异将逐步缩小；随着现货市场的全面推开，价格波动特

征将发生变化；随着绿电市场的发展，环境溢价将逐步提升；随着新

型市场主体的参与，价格形成机制将更加复杂。

策略建议具体：针对不同市场主体，提出了具体的策略建议。新

能源发电企业应优化报价策略、选择差异化入市方式、加强风险管

理、提升技术能力、参与辅助服务；电力用户应优化用电方式、参与

市场交易、选择合适的零售套餐、关注绿电市场、投资分布式能源；
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政策制定者应完善市场规则、优化价格机制、促进跨省交易、加强市

场监管、推动绿电市场发展；金融机构应开发金融产品、提供融资支

持、参与绿电金融、建立评估体系、支持市场建设。

随着电力市场化改革的深入推进和新能源装机的持续增长，新能

源电力现货交易价格形成机制将更加市场化，价格波动将更加频繁，

市场主体的风险管理能力将面临更大挑战。同时，随着全国统一电力

市场的建设和完善，区域间电力资源优化配置能力将增强，区域间价

格差异将逐步缩小，为新能源产业的健康可持续发展创造更加有利的

市场环境。
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完结
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