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O 中 国 银 河 证 券 |CGS 
行业 深度 报告 ， 公用 事业 行业 

分 析 师 承诺 及 简介 

本 人 承諾 以 勤勉 的 執業 態度 , 獨立 、 客 觀 地 出 具 本 報告 , 本 報告 清晰 準確 地 反映 本 人 的 研究 觀點 。 本 人 薪酬 的 任何 部 分 過 去 不 

曾 與 、 現 在 不 與 、 示 來 也 將 不 會 與 本 報告 的 具體 推 薦 或 觀點 直接 或 間接 相 關 。 

IG, 環保 公用 行 業 首席 分 析 師 , 畢業 於 中 國 礦業 大 學 (北京 ), 超 過 10 年 行业 研究 经 验 ， 长 期 从 事 环 保 公 用 及 产业 链 上 下 
游 研究 工作 。 曾 就 职 于 民生 证 券 、 太 平 详 证 券 ，2022 年 1 月 加 入 中 國 銀河 證券 。 

梁 悠 南 ， 公 用 事业 行业 分 析 师 ， 毕 业 于 清华 大 学 (本 科 )， 加 州 大 学 洛杉矶 分 校 ( 硕 十 )， 纽 约 州立 大 学 布 法 罗 分 校 ( 硕 士 )。 于 2021 

年 加 入 中 國 銀河 證券 , 從 事 公用 事業 行 業 研究 。 

免責 聲明 

本 报告 由 中 国 银河 证 券 股 份 有 限 公 司 (以 下 筒 稱 銀河 證券 ) 向 其 客户 提供 。 银 河 证 券 无 需 因 接收 入 收 到 本 报告 而 视 其 为 客户 。 

若 您 并非 銀河 證券 客戶 中 的 專業 投資 者 , 為 保證 服務 質量 、 控 制 投 資 風險 、 應 首先 聯繫 銀河 證券 机 構 銷售 部 門 或 客戶 經 理 , 完成 投 

資 者 適當 性 匹配 , 並 充分 了 解 該 項 服務 的 性 質 、 特 點 、 使 用 的 注意 事項 以 及 若 不 當 使用 可 能 帶 來 的 風險 或 損失 。 

本 报告 所 载 的 全 部 内 容 只 提供 给 客户 做 参考 之 用 ， 并 不 构成 对 客户 的 投资 咨询 建议 ， 并 非 作 为 买卖 、 认 购 证 券 或 其 它 金融 工具 

的 邀請 或 保證 。 客戶 不 應 單純 依靠 本 報告 而 取代 自 我 獨立 判斷 。 銀 河 證券 認為 本 報告 資料 來 源 是 可 靠 的 , 所 载 内 容 及 观点 客观 公正 ， 

但 不 擔保 其 準確 性 或 完整 性 。 本 報告 所 載 內 容 反映 的 是 銀河 證券 在 最 初 發 表 本 報告 日 期 當 日 的 判斷 , 銀河 證券 可 發 出 其 它 與 本 報告 

所 载 内 容 不 一 致 或 有 不 同 绪论 的 报告 ， 但 银河 证 券 没 有 义务 和 责任 去 及 时 更 新 本 报告 涉及 的 内 容 并 通知 客户 。 银 河 证 券 不 对 因 客 户 

使 用 本 报告 而 导致 的 损失 负 任 何 责任 。 

本 报告 可 能 附 融 其 它 网 站 的 地 址 或 超级 链接 ， 对 于 可 能 涉及 的 银河 证 券 网 站 以 外 的 地 址 或 超级 链接 ， 银 河 证 券 不 对 其 内 容 负 

责 。 链 接 网 站 的 内 容 不 构成 本 报告 的 任何 部 分 ， 客 户 需 自行 承担 浏览 这 些 网 站 的 费用 或 风险 。 

银河 证 券 在 法 律 允 许 的 情况 下 可 参与 、 投 资 或 持 有 本 报告 涉及 的 证 券 或 进行 证 券 交 易 ， 或 向 本 报告 涉及 的 公司 提供 或 争取 提供 

包括 投资 银行 业务 在 内 的 服务 或 业务 支持 。 银 河 证 券 可 能 与 本 报告 涉及 的 公司 之 间 存 在 业务 关系 ， 并 无 需 事 先 或 在 获得 业务 关系 后 

通知 客户 。 

银河 证 券 已 具备 中 国 证 监 会 批复 的 证 券 投 资 咨 询 业 务 资格 。 除 非 另 有 说 明 ， 所 有 本 报告 的 版 权 属于 银河 证 券 。 未 经 银河 证 券 书 

面授 权 许 可 ， 任 何 机 构 或 个 人 不 得 以 任何 形式 转发 、 转 载 、 翻 版 或 传播 本 报告 。 特 提醒 公众 投资 者 慎重 使 用 未 经 授权 刊载 或 者 转发 

的 本 公司 证 券 研 究 报告 。 

本 报告 版 权 归 银河 证 养 所 有 并 保留 最 终 解 释 权 。 

评级 标准 

评级 标准 评级 说 明 

推荐 : 相 對 基準 指數 漲幅 10% 以 上 
评级 标准 为 报告 发 J6# 个 月 行业 指 a in Sv 7 和 評級 中 性 : 相 對 基準 指數 漲幅 在 -59 一 10% 之 則 
數 (或 公司 股 二 市場 表 現 , 其 中 : a 轉 soho con h soi a -. 回避 : 相 對 基準 指數 跌幅 5% 以 上 

IP TR 自 數 為 基準 , 新 三 六 三 、 國 . 推荐 : 相对 基准 指数 涨幅 209% 以 上 
指 (針對 協議 轉 讓 標的 ) 或 三 板 做 市 指數 (針對 er fe HEHEHE BENE EE 506-~20%2 Bl 

人 慎 tH Ee ae et > 下 

做 市 转让 标的 ) 為 基準, 北 交 所 市 场 以 北 证 50 指 。 公司 評級 一 一 一 一 cana eis 
| 。 SS LK 米 厅 =e CO,p~ 5a, 

数 为 基准 ， 香港 市 场 以 恒生 指数 为 基准 。 中 性 : 相 對 基準 指數 漲幅 在 5% 50% 之 間 

回避 : 相对 基准 指数 跌幅 5% 以 上 

联系 

中 国 银 河 证 券 股份 有 限 公司 研究 院 机 构 请 致电 : 

深圳 市 福田 区 金田 路 3088 号 中 洲 大 厦 20 层 深廣 地 區 : 程 “ 曦 0755-83471683 chengxi_yj@chinastock.com.cn 

Fp—%#K 0755-83479312 suyiyun_yjQ@chinastock.com.cn 

上 海 浦东 新 区 富 城 路 99 号 震 旦 大 厦 31 层 上 海地 區 : 陸 褒 如 021-60387901 luyunru_yj@chinastock.com.cn 

李洋 洋 ”021-20252671 liyangyang_yj@chinastock.com.chn 

北京 市 丰台 区 西 营 街 8 号 院 1 号 楼 青海 金融 大 厦 北京 地 区 : FH # 010-80927721 tianwei@chinastock.com.cn 

褚 ” 颖 010-80927755 chuying_yj@chinastock.com.cn 

公司 网 址 : www.chinastock.com.cn 

请 务必 阅读 正文 最 后 的 中 国 银河 证 券 股份 有 限 公司 免责 声明 。


