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2025年全国电力市场交易电量同增 7.4%，产业链中下游价格上涨
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投资要点

 国家能源局：2025年全国电力市场交易电量同比增长 7.4%：2025年 1-12

月，全国累计完成电力市场交易电量 66394亿千瓦时，同比增长 7.4%，占全

社会用电量比重 64.0%，同比提高 1.3个百分点。从交易范围看，省内交易电

量 50473亿千瓦时，同比增长 6.2%；跨省跨区交易电量 15921亿千瓦时，同

比增长 11.6%，其中跨电网经营区交易电量 34亿千瓦时。

 国家能源局：2025年核发太阳能发电绿证 67213万个：1月 22日，国家

能源局发布 2025年 12月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据。数

据显示，2025年 12月，国家能源局核发绿证 2.11亿个，涉及可再生能源发

电项目 68.87万个，具体太阳能方面，12 月核发绿证 4748万个，2025年全

年核发绿证 67213万个。

 马斯克：目标未来三年内实现每年 100GW的太阳能制造能力：1月 22

日，特斯拉 CEO 埃隆·马斯克在瑞士达沃斯世界经济论坛年会期间表示，

SpaceX 与特斯拉正同步推进太阳能产能提升，目标在未来三年内实现每年

100GW的太阳能制造能力，用于地面数据中心与太空 AI卫星供能。

 五部委：在锂电池、光伏等行业领域，培育建设一批零碳工厂：近日，

工业和信息化部、国家发展改革委、生态环境部、国务院国资委、国家能源

局联合发布《关于开展零碳工厂建设工作的指导意见》。文件指出，2026 年

起，遴选一批零碳工厂，做好标杆引领。到 2027年，在汽车、锂电池、光伏、

电子电器、轻工、机械、算力设施等行业领域，培育建设一批零碳工厂，初

步构建涵盖能源供应、技术研发、标准制定、金融支持等的零碳工厂建设产

业生态，有效适应国际贸易规则，增强产业低碳竞争优势。

价格追踪

多晶硅价格：根据 Infolink数据，本周致密料均价为 54.0元/kg，较上周

持平；颗粒硅均价为 52.0元/kg，较上周持平。本周新签订单数量稀少，以

少量试探性成交为主。1 月多家头部企业按计划推进停产或减产，预计一

季度多晶硅月均产量降至 8万吨左右。终端需求暂未出现实质性回暖，但

供应大幅收缩下供需格局逐步改善，预计短期硅料价格持平。

硅片价格：130um的 182-183.75mm N型硅片均价 1.40元/片，较上周持

平；130um的 210mm 型硅片均价 1.70元/片，较上周持平。根据硅业分会，
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本周一线硅片企业开工率在 50%和 48%，一体化企业开工率在 50%-70%之

间。一线硅片大厂报价坚挺，上游硅料价格对硅片形成成本支撑；但下游

电池厂受白银涨价影响，对硅片有强烈的压价诉求，预计短期硅片价格持

稳。

电池片价格：182-183.75mm N 型电池片均价为 0.42 元/W（转换效率

25.0%+），较上周上涨 5.0%； 210mm N型电池片价格为 0.42元/W（转换

效率 25.0%+），较上周上涨 5.0%。白银价格飙升大幅推高了电池片的非硅

成本，部分电池厂商因无法消化成本已暂停交付。政策窗口和成本压力下，

预计短期电池片价格持续上涨。

组件价格：182*182-210mm TOPCon双玻组件价格 0.717元/W，较上周

上涨 1.0%；210mm N 型 HJT 组件价格为 0.760 元 /W，较上周持平；

182*182-210mm 集中式BC组件价格为 0.78元/W，较上周持平，较TOPCon

溢价 13.9%；分布式 BC组件价格为 0.820元/W，较上周持平，较 TOPCon

溢价 12.3%。银价的飙涨带动组件成本上升，根据索比咨询，白银价格年

内涨幅超 150%，使银浆在组件成本中占比从 17%升至约 30%。海外“抢

出口”，受政策窗口期影响，海外订单显著增加；国内需求放缓，终端对高

价组件接受度低。成本支撑下，预计短期组件价格小幅上涨。

玻璃价格：3.2mm镀膜光伏玻璃价格为 17.5元/㎡，较上周持平；2.0mm

镀膜光伏玻璃价格为 10.5元/㎡，较上周持平。

投资建议

重点推荐：BC 新技术方向：爱旭股份；供给侧方向：大全能源、福莱

特；光储方向：海博思创、阳光电源；电力市场化方向：朗新集团；国产

替代方向：石英股份。建议积极关注：隆基绿能、横店东磁、博威合金、

博迁新材、帝科股份、协鑫科技、通威股份、德业股份、TCL中环、晶澳

科技、天合光能、晶科能源、迈为股份、晶盛机电。

风险提示

 包括但不限于以下风险：光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风

险；海外地区政策风险；太空光伏进展不及预期等
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信
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投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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