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行业走势图 

电力现货交易比例有多高？ 

 

专题 

近日国家发改委、能源局发布《关于进一步加快电力现货市场建设工作的通
知》，文件针对不同的电力交易市场给出了各自的结算时间。现货政策持续
加码，本周我们将在《电力现货加速推进，谁将受益？》基础上，梳理各省
电力现货交易电量。 

核心观点 
两部委发布全国电力现货推进时间节点，推动电力市场建设加速 

10 月 12 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于进一步加快电力现货
市场建设工作的通知》，要点包含：①明确全国电力现货推进时间节点，例
如福建、辽宁、江苏、安徽、河南、湖北、河北南网、江西、陕西预计将在
2023 年底前开展长周期结算试运行；②加快放开各类电源参与电力现货市
场，推动分布式新能源进入市场；③负荷侧探索“新能源+储能”等新方式
参与电力市场。 

电力现货交易比例有多高？ 

广东：2022 年电力现货偏差电量为 100.4 亿千瓦时，占全市场用户用电量
的 3.4%。2022 年广东省用电侧总用电量 2971.7 亿千瓦时（不含非现货可再
生，跨省），总电费 1510.1 亿元，总结算均价 508.2 厘/千瓦时。其中：①
中长期电量占比 97%、合约电费占比 95%，均价 499.4 厘/千瓦时；②现货偏
差电量占比 3%、电费占比 4%，均价 538.1 厘/千瓦时；③分摊考核补偿电费
占比 1%，均价 7.4 厘/千瓦时。 

湖北：电力现货首次试运行中现货偏差电量占全市场用户用电量的 8.5%。
湖北省试运行期间结算电量 2.34 亿千瓦时，结算均价为 488.48 元/兆瓦时。
其中：①中长期合约电量为 2.54 亿千瓦时，结算均价为 488.5 元/兆瓦时；
②实时市场电量-0.2 亿千瓦时（现货正偏差电量 0.18 亿千瓦时、现货负偏
差电量 0.38 亿千瓦时），结算均价 425.48 元/兆瓦时。 

投资建议 

政策推动全国电力现货加速建设，我们看好三个板块：①火电：作为可调电
源助力电力系统稳定和平衡，在电力现货市场中低价时少发、高价时多发，
现货结算价格溢价显著。标的方面，建议关注【华能国际】【华电国际】【华
润电力 H】【建投能源】【京能电力】【皖能电力】。②功率预测：现货背景
下，短期功率预测将直接影响新能源企业的电力现货市场收益，需求刚性进
一步显现。具体标的方面，建议关注【国能日新】（与计算机团队联合覆盖）。③
储能：电力现货市场下独立储能电站项目盈利能力有望显著改善。具体标的
方面，建议关注【南网能源】【晶科科技】【林洋能源】。 

风险提示：政策推进不及预期，用电需求不及预期，来水不及预期、气价超
预期波动、电价下调的风险，煤价上涨等风险。 
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1. 两部委发布全国电力现货推进时间节点，推动电力市场建设加
速 

10 月 12 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于进一步加快电力现货市场建设工作
的通知》（以下简称“文件”），推动现货市场加速建设。我们认为文件要点主要有三方面： 

一、明确全国电力现货推进时间节点： 

①试运行省份预计“转正”。文件明确各省／区域、省间现货市场连续运行一年以上，并
依据市场出清结果进行调度生产和结算的，可按程序转入正式运行。根据山东省电能替代
促进会公众号信息，山东、广东、山西或可转正。 

②明确省级、区域级、省间电力现货试运行时间节点。根据文件，2023 年底为多区域电
力现货市场建设重要节点，例如福建、辽宁、江苏、安徽、河南、湖北、河北南网、江西、
陕西预计将在 2023 年底前开展长周期结算试运行。 

表 1：各地现货市场建设进度 

地区 省份 结算时间安排 

第一批 8 个电力 

现货试点地区 

浙江 浙江加快市场衔接，2024 年 6 月前启动现货市场连续结算试运行 

四川 结合实际持续探索适应高比例水电的丰枯水季相衔接市场模式和市场机制 

福建 尽快完善市场方案设计，2023 年底前开展长周期结算试运行 

第二批电力现货试点地区 
辽宁、江苏、安徽、

河南、湖北等 
力争在 2023 年底前开展长周期结算试运行 

2023 年内已经开展过电力 

现货调电、试结算的地区 

河北南网、江西、

陕西等 
力争在 2023 年底前开展长周期结算试运行 

其他地区（除西藏外） 
加快推进市场建设，力争在 2023 年底前具备结算试运行条件。鼓励本地平衡较困难

的地区探索与周边现货市场联合运行 

三大区域市场 

南方区域 电力现货市场在 2023 年底前启动结算试运行 

京津冀区域 电力市场在条件成熟后，力争 2024 年 6 月前启动模拟试运行 

长三角区域 
2023 年底前建立长三角电力市场一体化合作机制，加快推动长三角电力市场建设工

作 

省间现货市场 2023 年底前具备连续开市能力。加快开展用户侧参与省间现货交易的相关问题研究 

资料来源：山东省电能替代促进会公众号、天风证券研究所 

二、加快放开各类电源参与电力现货市场，推动分布式新能源进入市场。 

①按照 2030 年新能源全面参与市场交易的时间节点，现货试点地区结合实际制定分步实
施方案。 

②分布式新能源装机占比较高的地区，推动分布式新能源上网电量参与市场，探索参与市
场的有效机制。 

③暂未参与所在地区现货市场的新能源发电主体，应视为价格接受者参与电力现货市场出
清，可按原有价格机制进行结算，但须按照规则进行信息披露，并与其他经营主体共同按
市场规则公平承担相应的不平衡费用。 
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图 1：2023H1 全国分布式光伏占比 

 

资料来源：山东省电能替代促进会公众号、天风证券研究所 

三、负荷侧探索“新能源+储能”等新方式参与电力市场。通过市场化方式形成分时价格
信号，推动储能、虚拟电厂、负荷聚合商等新型主体在削峰填谷、优化电能质量等方面发
挥积极作用，探索“新能源+储能”等新方式。为保证系统安全可靠，参考市场同类主体
标准进行运行管理考核。 

 

2. 电力现货交易比例有多高？ 

在《电力现货加速推进，谁将受益？》中，我们已梳理首批试点长周期运行中的电力现货
价格。在本篇报告中，我们将聚焦在各电力现货市场中现货交易量的梳理。 

2.1. 广东省 2022 年现货偏差电量占全市场用户用电量的 3.4% 

2022 年广东省电力现货偏差电量为 100.4 亿千瓦时，占全市场用户用电量的 3.4%。根据
《广东省电力市场 2022 年度报告》，2022 年广东省用电侧累计结算市场电量 2985.7 亿千
瓦时，电量完成率 104.0%，其中电能量结算电量 2971.7 亿千瓦时（含现货电量 100.4 亿千
瓦时），可再生绿电结算电量 13.8 亿千瓦时，跨省结算电量 0.2 亿千瓦时。 

表 2：2022 年广东省市场交易电量及完成率（亿千瓦时） 

项目 22M1 22M2 22M3 22M4 22M5 22M6 22M7 22M8 22M9 22M10 22M11 22M12 

实际用电量 206.5 169.6 256.2 253.7 261.6 260.7 280.9 280.8 270.4 258.2 251.2 236.2 

中长期电量 200.2 160.6 249 240 259.4 256.9 268.3 266.9 252.4 240.7 238.9 238.1 

现货电量 5.9 8.6 6.6 13 1.4 2.7 10.9 12.1 16 15.8 10.7 -3.5 

绿电电量 0.4 0.3 0.6 0.6 0.8 1.1 1.7 1.7 1.9 1.7 1.5 1.5 

跨省电量 0 0 0 0.1 0 0 0 0.1 0 0 0 0 

电量完成率 103.1% 105.6% 102.9% 105.7% 100.8% 101.5% 104.7% 105.2% 107.1% 107.3% 105.1% 99.2% 

资料来源：《广东省电力市场 2022 年度报告》、天风证券研究所 

从发电侧结算来看，2022 年广东省发电侧市场机组总上网电量 4550.7 亿千瓦时，总电费
2437.4 亿元，总电量均价 535.6 厘/千瓦时。其中：①代购电量（含核电、现货新能源基
数电量）占比 35%、电费占比 30%，均价 471.4 厘/千瓦时；②中长期电量占比 63%、合约
电费占比 59%，均价 499.4 厘/千瓦时；③现货偏差电量占比 2%、偏差电量电费占比 4%，
均价 897.7 厘/千瓦时；④分摊考核补偿电费占比 7%，全量均价 37.1 厘/千瓦时。 

 



 
 

行业报告 | 行业专题研究 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 5 

 

图 2：2022 年广东省发电侧结算情况（单位：亿千瓦时、亿元） 

 

资料来源：《广东省电力市场 2022年度报告》、天风证券研究所 

注：代购电量含核电、现货新能源基数电量；分摊考核补偿电费包含变动成本补偿、气机年度合约成本疏导电费、市场少发电量成本补偿电费、中长期合约阻塞

电费、机组考核电费等。 

从用户侧结算情况来看，2022 年广东省用电侧总用电量 2971.7 亿千瓦时（不含非现货可
再生，跨省），总电费 1510.1 亿元，总结算均价 508.2 厘/千瓦时。其中：①中长期电量
占比 97%、合约电费占比 95%，均价 499.4 厘/千瓦时；②现货偏差电量占比 3%、电费占比
4%，均价 538.1 厘/千瓦时；③分摊考核补偿电费占比 1%，均价 7.4 厘/千瓦时。 

图 3：2022 年广东省用电侧结算情况（单位：亿千瓦时、亿元） 

 

资料来源：《广东省电力市场 2022年度报告》、天风证券研究所 

注：此处结算电量不含可再生结算电量；分摊考核补偿电费包含运行补偿分摊电费、启动补偿分摊电费、机组中长期偏差考核分摊电费、用电偏差考核电费等。 

 

2.2. 湖北电力现货首次试运行，现货偏差电量占全市场用户用电量的 8.5% 

2022 年 12 月 23 日至 29 日，湖北省顺利开展电力现货市场首次结算试运行。在湖北省现
货市场首次试结算中，电力交易中心对 61 个统调燃煤机组、220 个新能源交易单元、51

家批发用户和 43 个售电公司交易单元出具了现货市场日清分结算账单。结算结果如下： 

从发电侧结算情况来看，湖北省试运行期间结算电量 4.53 亿千瓦时，结算均价为 499.36

元/兆瓦时。其中：①中长期合约电量为 4.33 亿千瓦时，结算均价为 488.26 元/兆瓦时；
②实时市场电量 0.2 亿千瓦时（现货正偏差电量 0.8 亿千瓦时、现货负偏差电量 0.6 亿千瓦
时），结算均价 400.17 亿元/兆瓦时。 
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图 4：湖北省发电侧现货试运行情况 

 

资料来源：湖北电力交易中心公众号、《2022 年湖北电力市场白皮书》、天风证券研究所 

从用电侧结算情况来看，湖北省试运行期间结算电量 2.34 亿千瓦时，结算均价为 488.48

元/兆瓦时。其中：①中长期合约电量为 2.54 亿千瓦时，结算均价为 488.5 元/兆瓦时；②
实时市场电量-0.2 亿千瓦时（现货正偏差电量 0.18 亿千瓦时、现货负偏差电量 0.38 亿千
瓦时），结算均价 425.48 元/兆瓦时。 

图 5：湖北省用电侧现货试运行情况 

 
资料来源：湖北电力交易中心公众号、《2022 年湖北电力市场白皮书》、天风证券研究所 

 

3. 投资建议 

政策推动全国电力现货加速建设，我们看好三个板块：①火电：作为可调电源助力电力系
统稳定和平衡，在电力现货市场中低价时少发、高价时多发，现货结算价格溢价显著。标
的方面，建议关注【华能国际】【华电国际】【华润电力 H】【建投能源】【京能电力】【皖
能电力】。②功率预测：现货背景下，短期功率预测将直接影响新能源企业的电力现货市
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场收益，需求刚性进一步显现。具体标的方面，建议关注【国能日新】（与计算机团队联合覆盖）。
③储能：相比于调峰补偿模式，电力现货市场下独立储能电站项目盈利能力有望显著改善。
具体标的方面，建议关注【南网能源】【晶科科技】【林洋能源】。 

 

4. 风险提示 

政策推行不及预期：碳中和背景下国家大力发展新能源产业，相关利好政策为行业提供了
发展动力，若政策推进较慢，企业项目拓展将受到一定影响。 

用电需求不及预期：若用电需求不及预期，电力运营商收益或有所下降。 

来水量低于预期：若来水低于预期，水电机组发电量将会出现较明显的波动，进而对水电
业务产生不利影响。 

气价超预期波动：天然气市场化价格受国内供需及国际气价共同影响，具有较强的波动性。
由于国内供需及国际气价均有极多的影响因素，具有相当程度的不可预测性，其大幅波动
将影响燃气标的毛差或盈利水平。 

电价下调风险：电力是各公司主要销售产品，若电价大幅下调，在同样的电力销售情况下，
营业收入会受其影响而大幅下降。 

煤价上涨的风险：若煤炭供给出现较大收缩，则可能导致煤炭价格大幅上涨，火电业务盈
利能力将出现较大幅度的下滑。 
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